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Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciagao de V.Sas. o Relatério de Administracdo, as Demonstra-
¢cdes Financeiras e o relatério dos Auditores Independentes, referente as atividades
da AIG Resseguros Brasil S.A. relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.

A marca AIG é referéncia mundial em seguros. Sdo mais de 95 anos de experiéncia em
produtos para pessoas fisicas e juridicas, uma rede de aproximadamente 64 mil fun-
cionarios e 88 milhdes de clientes em mais de 130 paises. Sua atuagéo global permite
entender as necessidades dos nossos clientes, respeitando as caracteristicas de suas
culturas locais.

Com um dos mais completos portfélios de produtos e servicos do mercado, a AIG
orgulha-se de ser lider em diversas linhas e possuir rica experiéncia em atendimento
de sinistros, solidez financeira e ampla expertise em gerenciamento de riscos.

Ha mais de 60 anos no mercado brasileiro, a AIG conta com mais de 450 funcionarios
no Pais e possui escritérios em Sao Paulo, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Curitiba

A AIG Resseguros Brasil, subsidiaria da AIG Seguros Brasil S.A., esta estabelecida
no Brasil com Capital Social de R$ 80 milhdes, com objetivo de operar no mercado
de seguros brasileiro, dentro dos padrdes e politicas do Grupo AIG.

Performance economico-financeira

O volume de prémios de resseguros alcangou R$ 87,2 milhes no exercicio de 2014,
91% superior ao exercicio de 2013. No exercicio findo em dezembro de 2014, a Resse-
guradora apresentou um lucro liquido de R$ 5,7 milhdes, enquanto seu lucro operacional
foi de R$ 7,9 milhdes, sendo os principais motivos para esta performance o aumento no
Prémio de Resseguro, e no resultado financeiro. O aumento da taxa Selic em 2014 de
175 bps (para 11,75% a.a.) gerou uma desvalorizacao dos titulos pré-fixados e um ganho
do titulos pés fixados. Essa movimentagédo da taxa de juros produziu uma performance
dos investimentos superior ao exercicio de 2013, quando a taxa terminou o0 ano em 10%
a.a., apos subir 275 bps no periodo.

Distribuicéo de lucros

dividendos aos acionistas, apés a absor¢ao de prejuizos acumulados e constituicdo
da reserva legal.

Perspectivas

A Resseguradora Local continuaréd aumentando sua atuagdo no segmento de riscos cor-
porativos, mantendo sua forte disciplina nas politicas de aceitagéo de risco e gestao de
custos. Esta estratégia proporcionard ganho de escala necessario para a melhora do
resultado operacional em linha com as diretrizes da corporagéo.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos Acionistas, parceiros de negdcios, corretores e clientes
pela confianga em nossa administragdo bem como aos nossos colaboradores, pela
sua decisiva contribui¢do para a conquista dos resultados da Resseguradora e relan-
camento da AIG no mercado Brasileiro.

S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2015.

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

e presenca em Porto Alegre. Os estatutos da AIG Resseguros Brasil S.A. destinam até 25% para pagamento de A Diretoria
Balanco Patri em 31 de D D cédo do F -E i findos em 31 de Dezembro
Em milhares de reais Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por agdo
Ativo 2014 2013 Passivo e patriménio liquido 2014 2013 2014 2013
Circulante 247.908 163.239 Circulante 169.408 88.538 Prémios emitidos (Nota 16.1) 87.183 45.700
Disponivel 7.670 2.280 Contas a pagar 7.653 2.044 VariagOes das provisdes técnicas de prémios (Nota 17) (24.407) (16.373)
Caixa e bancos (Nota 5) 7.670 2280  Obrigagdes a pagar (Nota 12.1) 4.184 364 Prémios ganhos (Nota 16.2) 62.776 29.327
Ap!ic.agées financeirfs (Nota 6) 107.209 93.152 Impostos e encargos sociais a recolher (Nota 12.2) 521 47  Sinistros ocorridos (Notz_a 18) e (42.348) (24.665)
Créditos das com seg er 0s Encargos trabalhistas 205 142 Outras despesas e receltgs operacionais (354) (119)
(Nota 72 66.980 28.912 Impostos e contribuices (Nota 12.3) 2105 810 Resultado comvn_etroczvessao (Nota 19) (10.990) (2.616)
Operagdes com seguradoras (Nota 7.1) 63.347 28.907 Despesas administrativas (Nota 20) (7.696) (7.517)
Operagdes com resseguradoras (Nota 7.5) 3.633 5 qut.;as Zontas apagar (Nota 12.4) 49 g:i 28 gg; Despesas com tributos (Nota 21) (3.246) (1.844)
Ativos de retr 40 - provisdes té (Nota10)  65.012 36.739 I:rélr:izs :;’;ﬁ::ﬁ“s COm Seguros e resseguros O g Resitado financeiro (Nota 22) 9.753 5.476
Titulos e créditos a receber 1.037 2.156 ~ Resultado operacional 7.895 (1.958)
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 8) 954 2.066 Opera(;oelslcom resse.gura.doras (Nota 13) 48.998 28292 Ganhos ou perdas com ativos nao correntes - (450)
Outros créditos 83 gp  Outros débitos operacionais 12 12 Resultado antes dos impostos e participacoes 7.895 (2.408)
Néo circulante 6.618 6.409 Provisbes técnicas - resseguradoras (Nota 14) 112.671 58171 |mposto de renda (Nota 23) (1.221) 537
Realizavel a longo prazo 3.938 2121 Néo circulante 4.614 2229 Contribuigao social (Nota 23) (699) 348
Ativos de retr &o - provisées té (Nota 10) 3.938 1.877 Provisdes técnicas - resseguradoras (Nota 14) 4.614 2229  Participagao sobre o Lucro (233) (366)
Titulos e créditos a receber - 244  Patriménio liquido 80.504 78.881  Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 5.742 (1.889)
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 8) - 244  Capital social (Nota 15(a)) 80.001 80.001  Quantidade de agdes (Nota 15(a)) 80.000.679 80.000.679
Intangivel 2.680 4.288 Reservas de Lucro 503 - Lucro liquido/(prejuizo) por lote de mil agoes 0,07 (0,02)
Outros intangiveis (Nota 11) 2.680 4.288 Prejuizo acumulado - (1.120)
Total do ativo 254.526 169.648 Total do passivo e patriménio liquido 254.526 169.648 As notas explicativas da administragao sao parte integrante

das demonstragdes financeiras.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
(Método Indireto) - Exercicios findos em 31 de Dezembro

Notas Explicativas da A

acao as D

Em milhares de reais

Reservas de Lucros Prejuizo
Capital social Legal Estatutéria acumulado Total

Em 12 de janeiro de 2013 80.001 102 667 - 80.770

Prejuizo do exercicio - - - (1.889) (1.889)

Absor¢éo de prejuizos - (102) (667) 769 -
Em 31 de dezembro de 2013 80.001 - - (1.120) 78.881

Lucro do exercicio - - - 5.742 5.742

Constituicdo de Reserva - 231 272 (503) -

Dividendos - - - (1.098) (1.098)

Juros sobre capital proprio - - - (3.021) (3.021)
Em 31 de dezembro de 2014 80.001 231 272 - 80.504

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
acoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

n CONTEXTO OPERACIONAL E INFORMAQOES GERAIS

A AIG Resseguros Brasil S.A. (“AlIG RE” ou “Resseguradora”) é uma sociedade anénima
de capital fechado, domiciliada no Brasil com sede no Estado de Sao Paulo, na Praga
Professor José Lannes, 40, 6° andar, conjunto 61 - Brooklin Novo e que tem como acio-
nistas a AIG Seguros Brasil S.A. com 80.000.678 a¢des ordinarias e a American Home
Assurance Company escritdrio de representacéo no Brasil Ltda., com uma agéo ordina-
ria, totalizando 80.000.679 agdes.

A Resseguradora tem por objeto a operagdo com resseguros e retrocessdo em todos
0S ramos.

Em 4 de abril de 2011, através da Portaria SUSEP n° 3.972, a Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) concedeu a AlG Resseguros Brasil S.A. autorizagdo para
operar como resseguradora local e homologou na integra as deliberacdes tomadas pelos
acionistas na Assembleia de Constituigdo realizada em 15 de fevereiro de 2011.

As Demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragcdo em 26 de fevereiro
de 2015.

[E1 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras
da Resseguradora estdo apresentadas a seguir. Estas politicas foram aplicadas consis-
tentemente para todos os periodos comparativos apresentados, exceto quanto indicado
o contrario.

2.1. Apr das acoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as préticas conta-
beis adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP), as quais abrangem as normas do Conselho Nacional
de Seguros Privados (CNSP), os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretages
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, quando referendados pela SUSEP
eleidaS.A.

A Resseguradora nao esta apresentando a demonstragdo do resultado abrangente, ten-
do em vista que ndo existem outros itens além do resultado do periodo.

As demonstragdes financeiras foram preparadas seguindo os principios da convengao
do custo histérico, modificada pela avaliagéo de ativos financeiros avaliados ao valor jus-
to. As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a premissa de continuagao
dos negécios da Resseguradora em curso normal de seus negdcios no Brasil.

A elaboragéo destas demonstragdes financeiras requer que a administragéo utilize alto
grau de julgamento na determinagéo de certas politicas contabeis, principalmente, no
tocante a elaborag@o, ou construgao de suas estimativas contébeis utilizadas em certas
areas e na avaliagédo de certos ativos e passivos da Resseguradora. Consequentemente,
a liquidagao das transagdes que envolvem o uso dessas estimativas podera ser efetuada
por montantes que podem vir a ser diferentes daqueles que foram inicialmente estima-
dos devidos, substancialmente ao processo que é utilizado pela administragdo em sua
determinacao. A Resseguradora revisa essas estimativas e premissas periodicamente
e, quando necessario, sao ajustadas para melhor refletir sua situacao financeira e pa-
trimonial.

As éreas que envolvem alto grau de julgamento ou complexidade, ou dreas onde as pre-
missas e estimativas sao significativas para a preparagéo das demonstragdes financeiras
estdo divulgadas na Nota 3 destas demonstracdes financeiras.

Em 9 de janeiro de 2015 foi emitida a Circular SUSEP no 508, revogou a Circular SUSEP
n?483 de 6 de janeiro de 2014,dispde sobre alteragdes das Normas Contébeis no que se
refere ao plano de contas a serem observadas pelas sociedades seguradoras, socieda-
des de capitalizagao entidades abertas de previdéncia complementar e resseguradores
locais, instituidas pela Resolugdo CNSP n° 86, de 3 de setembro de 2002,a partir do
exercicio de 2015.

2.2. Conversdao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacédo

As demonstragdes financeiras s@o apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
e de apresentacdo da Resseguradora.

(b) Conversao e saldos denominados em moeda estrangeira

As transagdes denominadas em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda fun-
cional utilizando-se as taxas de cambio da data das transacdes. Ganhos ou perdas de
conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira resultantes da liquidac@o de
tais transagdes e da convers&o de saldos na data de fechamento de balango s&o reco-
nhecidos no resultado do periodo.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem contas bancarias, depdsitos a vista e outros ativos
de curto prazo (vencimento original de trés meses ou periodo menor) de alta liquidez e
com baixo risco de variagéo no valor justo de mercado.

2.4. Ativos financeiros

(a) Classificagdo e mensuragdo

A Resseguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: men-
surados ao valor justo por meio do resultado e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina
a classificagao de seus ativos financeiros na data inicial de aquisicdo dos ativos e rea-
valia a sua classificacdo a cada data de balango, segundo as regras restritas do CPC
38 (equivalente ao IAS 39) para transferéncias (ou reclassificagdes) entre categorias.
Todos os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo e quaisquer
diferengas entre o valor justo e consideracao paga pela Resseguradora para a aquisicao
do ativo (também conhecida como day-one profits/losses) sao reconhecidas no resultado
do periodo somente quando a Resseguradora possui a capacidade de observagéo direta
no mercado de fatores ou premissas de precificacdo dos ativos. A Resseguradora utiliza
como critério de reconhecimento inicial de um instrumento financeiro (para todas as cate-
gorias de ativos ou passivos financeiros) o método de compra e venda regular pela data
de negociacdo, ou seja, o reconhecimento de um ativo financeiro a ser recebido e um
passivo financeiro a ser pago na data da negocia¢ao (data em que a Resseguradora se
torna parte de um contrato) e a baixa de um ativo financeiro e reconhecimento de ganho
ou perda no dia em que a negociagdo ocorre. A Resseguradora classificou seus ativos
financeiros como ativos financeiros mensurados no valor justo por meio do resultado
em 2014 e 2013.

(b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Esta categoria compreende duas subcategorias: ativos financeiros mantidos para propé-
sito de negociacdo e ativos financeiros designados ao valor justo através do resultado
na data inicial de sua aquisicdo. A Resseguradora classifica nesta categoria os ativos fi-
nanceiros cujo propésito e estratégia de investimento é de manter negociagao ativa e fre-
quente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos
ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
ao valor justo por meio do resultado sao registrados imediatamente e apresentados na
demonstragéo do resultado em “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem. Esta
e a classificagao utilizada pela Resseguradora para os ativos financeiros em 31 de de-

zembro de 2014 e 2013.

(c) Ativos fir até o

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 n&o havia ativos financeiros classificados nessa
categoria.

(d) présti e biveis, i a receber de segurados

p

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sao ativos financeiros nao derivativos com

pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis

originados de contratos de resseguros, tais como os saldos de prémios a receber de

seguradoras, sao classificados pela R iradora nesta categoria e sdo mensurados

pelo valor de prémio aceito. Os outros recebiveis da Resseguradora compreendem os

demais contas a receber. A recuperabilidade de todos os recebiveis s&o avaliados para

impairment (recuperacédo) a cada data de balango (vide nota 2.5(a)).

(e) Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 nao haviam ativos financeiros classificados

nessa categoria.

(f) Determinacao de valor justo de ativos

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica séo registrados com base

nos precos atuais de compra (bid prices). Para os ativos financeiros sem mercado

ativo ou cotacéo publica, a Resseguradora estabelece o valor justo através de téc-

nicas de avaliagéo.

2.5. Andlise de recuperabilidade de ativos

(impairment)

(a) Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (incluindo prémios a receber

de seguradoras e resseguradoras)

A Resseguradora avalia a cada data de balango se ha evidéncia de que um determinado

ativo classificado na categoria de empréstimos ou recebiveis (ou se um grupo de ativos)

esteja deteriorado ou impaired.

Caso um ativo financeiro seja considerado como impaired, a Resseguradora somente re-

gistra a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de impairment como

resultado de um ou mais eventos que ocorram apds a data inicial de reconhecimento do

ativo financeiro nesta categoria e se o valor da perda puder ser mensurado com con-

fiabilidade pela administracdo. As perdas sao registradas e controladas em uma conta

retificadora do ativo financeiro. Para a andlise de impairment, a Resseguradora utiliza

diversos fatores observaveis que incluem:

« dificuldades significativas do emissor ou do devedor;

* quebra de termos contratuais, tais como default ou ndo cumprimento dos pagamentos
devidos pelo devedor;

* é provavel que o emissor ou devedor entre em faléncia ou concordata;

* desaparecimento de um determinado ativo de um mercado ativo (para titulos e valores
mobilidrios);

 informagdes observéveis que indicam que ha uma redugédo mensuravel dos fluxos de
caixa futuros de um grupo de ativos (para o acesso coletivo de impairment), embora
esta redugdo ndo possa ser atribuida individualmente para os ativos individualmente
nao significativos.

(b) Ativos financeiros avaliados a valor justo

A Resseguradora avalia a cada data de balango se ha evidéncia objetiva de que um ati-

vo classificado como disponivel para negociagao estd individualmente impaired. Perdas

para impairment em instrumentos de capital que s&o registradas no resultado do periodo

nao sao revertidas. Para instrumentos de divida, as perdas com impairment registradas

s&o revertidas quando se o valor justo do instrumento financeiro aumentar e se o aumen-

to puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a data que a perda

por impairment foi inicialmente reconhecida.

(c) Ativos nao financeiros

Ativos nao financeiros sujeitos a depreciacdo sao avaliados para impairment quando

ocorram eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contébil do ativo nao seja

recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do exercicio para

o valor pelo qual o valor contabil do ativo exceda o valor recuperével do ativo. O valor

recuperdvel é o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do ativo (reduzido dos

custos de venda dos ativos).

Os ativos registrados como custos de aquisicéo diferidas de contratos de seguros sao

avaliados, quanto a sua recuperabilidade, segundo o Teste de Adequacao de Passivos

(TAP ou LAT) (vide Politica Contabil 2.10.3).

2.6. Custos incorridos na aquisi¢ao dos contratos de seguros

A Resseguradora registra como um ativo (custos de aquisi¢cdes diferidos) os gastos que

s&o diretamente incrementais e relacionados a originagao ou renovagao de contratos de

seguro, e que possam ser avaliados com confiabilidade. Os demais gastos s&o registra-

dos como despesa, conforme incorridos.

Esses custos s@o amortizados segundo o periodo do contrato, que equivale substancial-

mente ao periodo de expiracdo do risco ou vigéncia da apdlice, liquidos de montantes

pendentes de pagamento & contraparte, vencidos e a vencer.

2.7. Ativo intangivel

O ativo intangivel representam ativos ndo monetarios identificaveis (separaveis de outros

ativos) sem substancia fisica que resultam de uma operacéo legal ou que sejam desen-

volvidos internamente. Somente sao reconhecidos ativos cujo custo possa ser estimado

de forma confidvel, e que seja provével que existam beneficios econémicos futuros.

Os ativos intangiveis estdo representados por sistema de processamento de dados

(software) que estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo

acumulada, calculado pelo método linear.

2.8. Passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Resseguradora ndo possui passivos financeiros

relevantes, e os mesmos possuem vencimento no curto prazo (até 360 dias).

2.9. Contratos de resseguro - classificagdo

Os contratos de resseguro sao classificados segundo os principios de transferéncia de

risco de seguro do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4). Todos os contratos de resseguro fo-

ram classificados como contratos de seguro por transferirem risco significativo de seguro

entre as partes no contrato.

2.10. Avaliacéo de ativos e passivos originados de contratos de seguro

2.10.1. Avaliacao de ativos de contratos de resseguro

A politica de risco de crédito da AIG Resseguros prevé que somente resseguradores

classificados com rating de crédito de acordo com as normas do regulador local (SUSEP)

sejam considerados no curso normal de seus negdcios. Os ativos de resseguro sdo

representados por valores a receber de seguradoras e resseguradores a curto e longo

prazo, dependendo do prazo esperado de realizagéo (ou recebimento) dos ativos de res-

seguro com os resseguradores. Os ativos de resseguro séo avaliados consistentemente

iros e nao fi iros

Em milhares de reais

2014 2013

Atividades operacionais
Lucro/(Prejuizo) liquido do periodo 5.742 (1.889)
Ajustes para:

Depreciacéo e amortizagdes 1.609 1.609

Outros Ajustes - 450
Variacdo nas contas patrimoniai

Ativos financeiros (14.057) (9.993)

Créditos das operagdes de seguros e resseguros (38.069) (12.458)

Ativos de resseguro (30.334) (21.240)

Créditos fiscais e previdenciarios 1.356 18

Outros ativos 7 (90)

Impostos e contribuices 1.295 211

Outras contas a pagar 195 (427)

Débitos de operagdes com seguros e resseguros 20.761 6.791

Provisdes técnicas - seguros e resseguros 56.885 35.854
Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas

atividades operacionais 5.390 (1.164)
A /(reducao) liqui ) de caixa e

equivalentes de caixa 5.390 (1.164)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

do periodo 2.280 3.444
Caixa e equivalentes de caixa no final

do periodo 7.670 2.280

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante
das demonstracées financeiras.

com os saldos associados com os passivos de seguro que foram objeto de resseguro
e conforme os termos e condigdes de cada contrato. Os passivos a serem pagos a res-
seguradores s@o compostos substancialmente por prémios pagaveis em contratos de
resseguro. Quaisquer ganhos ou perdas originados na contratagao inicial de resseguro
s&@o amortizados durante o periodo de expiracdo do risco dos contratos.

A Resseguradora acessa a recuperabilidade (impairment) dos ativos de resseguro regu-
larmente e no minimo a cada data de balango. Quando hé& evidéncia objetiva de impair-
ment, a Resseguradora reduz o valor contébil do ativo de resseguro ao seu valor estima-
do de recuperacao e reconhece imediatamente qualquer perda no resultado do periodo.
Segundo diretrizes do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a Resseguradora utiliza uma
metodologia similar aquela utilizada para ativos financeiros mantidos até o vencimento
para determinar que ha evidéncia objetiva de deterioragdo em um ativo de resseguro
(vide metodologia descrita na nota 2.5). Consequentemente, as perdas para impairment
s&o avaliadas utilizando-se metodologia similar aquela aplicada para ativos financeiros,
conforme regras do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4). Esta metodologia também leva
em consideracéo disputas e casos especificos que sado analisados pela administracao
quanto a documentag&o e tramite do processo de recuperagéo junto aos resseguradores.
2.10.2. Passivos de contratos de seguro

As provisoes técnicas sdo constituidas em consonancia com as determinagdes e os
critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP n° 281/13. Ainda, nos termos da Resolu-
¢do CNSP n? 311/14, uma avaliacdo atuarial das carteiras, com periodicidade anual, é
realizada e encaminhada a Superintendéncia de Seguros Privados, com o respectivo
parecer atuarial.

Adicionalmente, a Resseguradora n&o identificou situagdes onde tenha utilizado excesso
de prudéncia, conforme definido pelo CPC 11 (equivalente ao IFRS 4) e Circular SUSEP
n? 503, de 2014, na avaliagédo de contratos de seguro.

(a) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

A PPNG é constituida pela parcela de prémio de resseguros correspondente ao periodo
de risco ainda ndo decorrido, incluindo a parcela de variagdo cambial nos casos de riscos
em moeda estrangeira, de acordo com as normas da SUSEP. A provisao de prémios nao
ganhos relativa as operagdes de retrocessao aceita é constituida com base em informa-
¢oes recebidas de outros seguradores ou resseguradores.

(b) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG-RVNE)

A PPNG-RVNE é constituida pela parcela de prémio do seguro correspondente ao peri-
odo de risco ainda nao decorrido, referente as apdlices que ja tiveram inicio de vigéncia,
mas ainda ndo foram emitidas. Essa provis@o é feita através de calculos estatisticos
visando estimar todos os riscos ja vigentes no qual deve-se ter reserva caso tenha a
ocorréncia de um sinistro.

A metodologia adotada é o “Triangulo de Run-off’, que demonstra o tempo que demora
para ocorrer a emissao a partir do inicio de vigéncia. E utilizado como base o prémio
emitido total e prémio emitido retido, no periodo determinado, e estes sdo agrupados por
trimestre, de acordo com o seu inicio de vigéncia e pela diferenga em trimestres entre a
emissao e o inicio de vigéncia. Esses dados sao distribuidos e acumulados no triangulo
e a partir das divisdes dos valores da coluna posterior pelos valores da coluna anterior, é
criado o “triangulo de fatores de run-off’, o qual representa qual o percentual de emissdes
néo conhecidas ainda, de acordo com cada inicio de vigéncia do risco.

E construido um triangulo por linha de negécio da AIG Re, uma vez que os produtos
nelas contidos possuem o mesmo perfil de comportamento.

Para chegar ao valor total de emisséo, considerando os riscos ainda ndo emitidos, multi-
plica-se o fator acumulado pela emisséo ja conhecida. O valor do Prémio Estimado é re-
sultado da diferenca entre o valor total de prémio calculado e o valor de prémio j& emitido.
Para obter-se o valor da PPNG-RVNE, para cada periodo de inicio de vigéncia analisado
no triangulo, calcula-se o respectivo percentual de PPNG-RVNE, ou seja, o tempo de
vigéncia a decorrer. Aplica-se entdo, o percentual obtido, ao Prémio Estimado corres-
pondente calculado.

Os valores considerados out-liers séo excluidos das andlises dos triangulos por se tratar
de valores de determinadas apdlices emitidas com o valor muito superior ao esperado
para os préximos meses, e, portanto, podem distorcer a estimativa.

Apos o célculo, também pode ocorrer o acréscimo de valores quando sabe-se da exis-
téncia de riscos vigentes mas nao emitidos, oriundos de apdlices especificas, os quais o
Atuario identifique que a experiéncia do tridngulo nao reflita esses casos.

(c) Provisao Complementar de Cobertura (PCC)

A Provisao Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida, quando for cons-
tatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Ade-
quacéo de Passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT)), de acordo com o disposto na
Circular SUSEP n° 503/14.

O resultado do TAP sera apurado pela diferenca entre o valor das estimativas correntes
dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das provisdes técnicas na data-base,
deduzida dos custos de aquisi¢ao diferidos, e dos ativos intangiveis diretamente relacio-
nados as provisoes técnicas (mais detalhes sobre o TAP, nota 2.10.3).

(d) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

Constituida por estimativa de pagamentos provaveis de indenizacdes e despesas de
sinistros, determinada com base nos avisos de sinistros individuais recebidos até a data
do balango, alteragdes de estimativas, atualizagdo cambial nos casos de sinistros em
moeda estrangeira e atualizagdo monetdria e juros nos termos da legislagao, caso seja
necessdrio.

Adicionalmente, na metodologia utilizada para estimar o IBNR é calculada uma provisao
de sinistros estimados (indenizagéo e despesas) destinada a cobertura dos ajustes de
estimativas da provis&o de sinistros a liquidar.

(e) Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (Provisao de IBNR)

Devido a pouca massa de sinistros avisados para formagao de uma base consistente
para andlise, a metodologia adotada para célculo do IBNR se baseia na experiéncia da
controladora AlG Seguros Brasil S.A., aplicando a seguinte metodologia:

Variacdo do IBNR = Prémio ganho do més x sinistralidade esperada do produto (*) - si-
nistro retido do més +/- ajustes manuais.

(*) A sinistralidade esperada aplicada para a maioria dos produtos ¢ a mesma aplicada
na AIG Seguros Brasil, definida através da andlise do Triangulo de Run-off, e, em casos
especificos a sinistralidade ¢ ajustada para refletir as condi¢des da carteira.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(f) Comisséo diferida (DAC)

A DAC é constituida pela parcela de comissao de resseguros correspondente ao periodo

de risco ainda nao decorrido, de acordo com as normas da SUSEP. A provisao relativa as

operagdes de retrocessdo é constituida com base em informagées recebidas de outros

retrocedentes.

2.10.3. Teste de adequacao dos passivos (Liability Adequacy Test (LAT))

Conforme requerido pelo CPC 11 (equivalente ao IFRS 4) e Circular SUSEP n° 503, de

2014, em cada data de balango a Resseguradora elabora o teste de adequag&o dos pas-

sivos para todos os contratos vigentes na data de execugao do teste. Este teste é elabo-

rado considerando como valor liquido contabil todos os passivos de contratos de seguro

permitidos segundo o CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), deduzidos dos custos de aqui-

sicao diferidas do ativo circulante diretamente relacionados aos contratos de seguros.

A Resseguradora adotou a seguinte metodologia e premissas para gerar o célculo de
AT:

-

Divisdo do portfélio em 25 grupos os quais a Resseguradora administra seus riscos

mundialmente.

O célculo do Net Carrying Amount foi efetuado através da férmula:

NCA = (PPNG + PPNG_RVNE - DCD - DCD_RVNE) + (IBNR + IBNER + PSL + PDS)

Projecéo do fluxo de caixa em cinco partes, sendo:

— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em délares, de riscos
n&o incorridos até a data do teste;

— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em reais, de riscos nao
incorridos até a data do teste;

— Fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros ja incorridos;

— Fluxo de pagamentos de despesas admini: i necessarias para o funciona-
mento da empresa;

— Fluxo de pagamento de despesas com comercializagdo dos prémios futuros esti-
mados.

A taxa de juros aplicada para o célculo do valor presente dos fluxos € curva de juros

(ETTJ), informada pela SUSEP com referéncia no Cupom de IPCA.

Aplicagdo do percentual de 4,65% em cada periodo do fluxo, referente a impostos de

PIS e COFINS, para os casos cujo montante de prémio ganho sejam maiores que o

montante de sinistro pago.

* Aplicagdo de uma sinistralidade esperada calculada por grupo de produtos, conforme

demonstrado no quadro abaixo:

Grupo LAT Profit Center  Sinistralidade esperada - %
1 Acidentes pessoais e viagem 33
3 Automdével 53
4 Aeronautico 35
5 Responsabilidade civil geral excedente 35
6 Responsabilidade civil geral 54
7 Combinado 45
8 Gerenciamento de crises 39
10 Engenharia/Energia 50
12 Ambiental 40
13 Garantia estendida 15
14 Riscos financeiros 40
15 Vida 40
16 Transporte 90
18 Contas internacionais 50
20 Propriedade pessoal 15
21 Outros pessoa fisica 15
23 Propriedade 50
24 Garantia 25
25 Risco de crédito 60

Caso seja identificada qualquer deficiéncia, a Resseguradora registrara o valor da in-
suficiéncia na Provisdo Complementar de Cobertura (PCC). Alguns contratos permitem
que a Resseguradora adquira a titularidade sobre o ativo ou adquira o direito de venda
do ativo danificado que tenha sido recuperado (tais como salvados). A Resseguradora
também possui o direito contratual de buscar ou cobrar ressarcimentos de terceiros, tais
como sub-rogacao de direitos, para pagamentos de danos parciais ou totais cobertos em
um contrato de seguro. Consequentemente, conforme permitido pelo CPC 11 (equiva-
lente ao IFRS 4), estimativas de recuperagéo de salvados e de reembolsos originados
de sub-rogacéo de direitos sao incluidos como um redutor na avaliagéo dos contratos de
seguros e na execucao dos testes de adequagao dos passivos.

Nao identificamos insuficiéncia nas provisdes contabilizada globalmente, no entanto,

identificamos uma insuficiéncia para o grupo maritimo, linha que abrange as linhas de

transporte nacionais e internacionais de carga, operagdes portudrias, aerondutico (Cas-

o), responsabilidade civil do hangar, explorador e transportador, insuficiéncia de R$ 209

para o grupo 16 - Marine, para as reservas Brutas de Resseguro. A insuficiéncia foi

contabilizada na conta de Provisao Complementar de Cobertura.

Como a AIG Resseguros é uma companhia nova (apenas trés anos de operacgao), algu-

mas premissas utilizadas no calculo foram extraidas da controladora AlIG Seguros Brasil

S.A. para que reflitam melhor a realidade e apresente um nimero mais consistente, no

caso os fatores de pagamento e os percentuais de despesa administrativa.

2.10.4. Outras p ativos e p. i

A Resseguradora reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigagéo pre-

sente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado, quando é provével

que o pagamento de recursos deva ser requerido para liquidar a obrigagdo e quando

a estimativa pode ser feita de forma confidvel para a proviséo. Quando alguma destas

caracteristicas ndo ¢ atendida a Resseguradora nao reconhece uma provisdo. Em 31 de

dezembro de 2014 e 2013 nao haviam outras provisoes e passivos contingentes.

2.11. Politicas parar i de receita

2.11.1. Reconhecimento de prémio emitido de contratos de resseguro

As receitas de prémio dos contratos de resseguro sdo reconhecidas proporcionalmente,

e ao longo do periodo de cobertura do risco das respectivas apdlices.

Nos contratos de resseguro facultativo, considera-se prémio emitido o valor pactuado en-

tre as partes para garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador,

pelo prazo de vigéncia do risco.

Nos contratos de resseguro automatico o prémio emitido é apurado da seguinte forma:

« Contratos proporcionais - O prémio emitido é o valor calculado para cada risco emitido
conforme percentual pactuado entre as partes para garantir a cobertura de resseguro,
na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do contrato de resseguro.

 Contratos nao proporcionais - O prémio emitido é o valor pactuado entre as partes para
garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de
vigéncia do contrato de resseguro.

211.2. F instr i
As receitas de instrumentos financeiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos
avaliados ao valor justo através do resultado) sao reconhecidas no resultado do exercicio
segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno.
2.12. Imposto de renda e contribuicao social
A despesa de imposto de renda e contribui¢do social dos periodos reportados inclui as
despesas de impostos correntes e os efeitos de impostos diferidos. A Resseguradora re-
conhece no resultado do periodo os efeitos dos impostos de renda e contribui¢éo social,
exceto para os efeitos tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no
patriménio liquido, onde nestes casos, os efeitos tributarios também sao reconhecidos
no patriménio liquido.
Os impostos correntes sao calculados com base em leis e regras tributarias vigentes ou
substancialmente vigentes na data de preparagéo do balango patrimonial. O imposto de
renda corrente é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10% sobre o lucro
real tributavel acima de R$ 240 anuais. A provisao para contribui¢ao social é constituida
a aliquota de 15%.
Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social sobre o lucro e diferencas tempordrias originadas entre as bases
tributarias de ativos e passivos e os valores contabeis respectivos destes ativos e pas-
sivos. As taxas utilizadas para constituicdo de impostos diferidos séo as taxas vigentes
ou substancialmente vigentes na data de preparagéo do balanco patrimonial. Impostos
diferidos ativos sao reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros futuros tribu-
taveis estejam disponiveis.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973, conversao da Medida Proviséria

n° 627, que altera a legislac&o tributéria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. A

referida Lei dispde, entre outros assuntos, sobre:

* arevogacdo do Regime Tributédrio de Transi¢do - RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de
27 de maio de 2009;

* a tributagcdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patri-
monial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior por controladas e
coligadas e de lucros auferidos por pessoa fisica residente no Brasil por intermédio de
pessoa juridica controlada no exterior.

Com base em sua redagéo atual, a Administragdo entende que n&o ha ajustes relevantes

decorrentes da Lei n® 12.973/2014 a serem reconhecidos nas demonstragdes financei-

ras. A regra geral estabelecida pela Lei é que a sua entrada em vigor ocorrera apenas
em 1° de janeiro de 2015, exceto se houver opgéo do contribuinte pela antecipagédo de
seus efeitos para 12 de janeiro de 2014. A Administracdo nao iré optar pela antecipagao

dos efeitos da Lei n® 12.973/2014.

n ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRiTIQOS UTILIZADOS PELA
ADMINISTRACAO NA PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Estimativas e julgamentos utilizados na avaliagcédo de p: de 0s

As estimativas utilizadas na constituicido dos passivos de resseguros da Resseguradora
representam a area onde se aplicam estimativas contabeis mais criticas na preparagdo
das demonstracdes financeiras. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser
consideradas na estimativa dos passivos que a Resseguradora ira liquidar em ultima
instancia. A Resseguradora utiliza todas as fontes de informagéo internas e externas
disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que possam influenciar as tomadas
de decisdes da administracdo e atuarios da Resseguradora para a defini¢éo de premis-
sas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidagdo de sinistros para contratos
cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados
podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes.
As provisdes que sdo mais impactadas por uso de julgamento e incertezas sao aquelas
relacionadas aos ramos de contratos de seguro de grandes riscos. A Resseguradora
divulga andlises de sensibilidade para estas premissas na Nota 4.1.

n GESTAO DE RISCO DE SEGURO, RISCO FINANCEIRO E RISCO DE CAPITAL

4.1. Gestdo de risco de seguro

(a) Risco de seguro

O risco em qualquer contrato de seguro é a possibilidade que um evento ocorra, ou
nao e em funcédo deste se caracterize um sinistro. A natureza de um contrato de seguro
determina que o risco deva ser aleatério e nao previsto. A Resseguradora define risco de
seguro como o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade de que
o evento de seguro ocorra e onde haja incerteza sobre o valor de indenizagao resultante
do evento de sinistro. Os contratos de seguro que transferem risco significativo de seguro
sdo aqueles contratos onde a Resseguradora possui a obrigagcdo de pagamento de um
beneficio adicional significativo aos seus segurados em cenarios com substancia comer-
cial, classificados através da comparacdo entre cenarios nos quais o evento segurado
ocorra, afetando os segurados de forma adversa, e cendrios onde o evento segurado
n&o ocorra.

A Resseguradora gerencia os contratos de resseguros através de politicas internas de
subscricdo, nesta inclui-se limites para cada subscritor conforme sua experiéncia, po-
litica de pregos para cada tipo de risco, monitoramento do resultado e a escolha de
resseguradores aprovados pelo Comité de Crédito. No momento de definir o prémio de
seguros ¢ aplicada a teoria da probabilidade e juntamente com a experiéncia histdrica,
determinamos o prémio necessario para cobrir os riscos, bem como os niveis de reser-
vas necessarias (net carring amount). O risco principal que possuimos € de os sinistros
superarem as estimativas realizadas no momento da constituicdo de reserva, resultando
em um valor insuficiente para arcar com os custos futuros. Isso pode ocorrer se a frequ-
éncia de sinistros ou sua severidade forem maiores do que o estimado.

Para reduzir esse risco trabalhamos com a teoria do mutualismo, onde procuramos ter
uma carteira com exposi¢do consistente para reduzir a variabilidade dos resultados es-
perados (frequéncia e severidade), e fazemos o acompanhamento das taxas aplicadas,

0S

frequéncia e severidade, e dos resultados. Além disso, trabalhamos em diversas linhas
de produto, diversificando assim a exposicdo a apenas um tipo de negécio. Complemen-
tar a isso, temos uma estratégia de subscricdo que permite identificar o tipo de risco e
fatores que o agravam, como a localizag&o, coberturas, tipos de indUstria, entre outros,
no momento da precificagdo do produto.

A Resseguradora efetua a gestao de risco de seguro conforme matriz de riscos pre-
viamente definida e com base em contratos que possuem riscos similares ou que séao
gerenciados em conjunto. Nossa matriz de riscos esté distribuida da seguinte forma:
Consumer Lines (pessoa fisica)

* Acidentes pessoais

* Automovel

* Garantia estendida

* Vida em grupo

* Propriedade pessoal

Commercial Lines (pessoa juridica)

* Aeronautico

* Responsabilidade civil geral excedente
* Responsabilidade civil geral
« Combinado

* Gerenciamento de crises
* Engenharia/Energia
* Ambiental

* Riscos financeiros
* Transportes
 Contas internacionais

* Outros

* Risco politico

* Grandes propriedades

¢ Garantia

Risco de crédito

Segue abaixo a concentracdo de risco aberto por ramo e regido, salientando que segun-
do o disposto no inciso Il do artigo 2° da Circular SUSEP n° 486/2014 “o ressegurador
local que nao possua todas as informagdes de prémio retido segregadas por regido de
atuagdo, para definicdo do segmento de mercado, devera considerar que toda a produ-
cao esta concentrada na regido 2 (dois - Sul e Sudeste)”:

Segmentoporgrupo _ Regido 2014 2013
Patrimonial 2 6.940 833
Riscos especiais 2 196 18
Responsabilidades 2 9.175 6.679
Transportes 2 274 7
Riscos financeiros 2 957 (691)
Pessoas coletivos 2 156 3
Rural 2 481 -
Outros 2 17.580 7.524
Maritimos 2 4.188 1.918
Aeronauticos 2 (14) 307
39.933 16.662

(b) Politica de resseguros

Quaisquer riscos que excedam os limites de subscri¢do locais sao submetidos & matriz
para aprovacao. Para minimizar os riscos da Resseguradora, contamos ainda com os
contratos de resseguros. Os limites de subscri¢do existem para impor critérios de se-
lecao adequados de risco. Os contratos de resseguro incluem contratos de excesso de
danos, quota e coberturas de catastrofe. A Resseguradora também néo expde mais do
que 8,7% do seu patriménio liquido ajustado em nenhum risco isolado.

(c) Andlises de sensibilidade

A Resseguradora elabora anélises de sensibilidade periodicamente onde séo testadas
mudangas nas premissas atuariais mais significativas utilizadas em seus modelos de
avaliagao de contratos de seguro. As andlises de sensibilidade apresentadas a seguir
representam a melhor estimativa da administrag@o da Resseguradora quanto aos fatores
de risco de seguro que impactam nossos contratos e sao integradas a nossa politica e
matriz de monitoramento de risco de seguro e consequentemente nao garantem que
os fatores de risco venham a se comportar conforme previsto onde os resultados reais
observados em periodos futuros podem divergir significativamente dos resultados apre-
sentados a seguir.

Consumer Lines
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas atuariais Variacao Liquido Resultado Liquido Resultado
Sinistralidade (20%) 2215 3.691 2.215 3.691
Sinistralidade 20% (2.243) (3.738) (2.243) (3.738)
Cambio Projetado (20%) 904 1.506 904 1.506
Cambio Projetado 20% (904) (1.507) (904) (1.507)
Commercial Lines
Bruto de resseguro _Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio
Premissas atuariais Variacao Liquido Resultado Liquido Resultado
Sinistralidade (20%) 6.071 10.119 1.683 2.806
Sinistralidade 20% (6.128)  (10.213) (1.693) (2.821)
Cambio Projetado (20%) 1.150 1.917 505 842
Cambio Projetado 20% (1.152) (1.919) (506) (843)

Os valores apresentados acima demonstram o quanto o resultado da Resseguradora
sera afetado por conta das variacdes propostas. Resultados negativo ou positivo nos tes-
tes de sensibilidade acima n&o refletem diretamente nas provisdes da Resseguradora ja
que, nas provisdes da Resseguradora, especificamente as provisdes de prémios, contém
uma parcela para cobrir o lucro futuro esperado. Somente seria necessario um aumento
das provisdes caso o valor presente, para os casos que diminuiriam o resultado da Res-
seguradora demonstrado nos testes de sensibilidade, fosse maior do que a margem de
lucro estimada nas reservas de prémios.

4.2. Gestao de riscos financeiros e liquidez

A AIG RE determina em sua politica de gestao de riscos, que o risco de liquidez é o risco
onde recursos de caixa possam nao estar disponiveis para pagar obrigagoes futuras
quando vencidas. A politica de gestao de risco da Resseguradora nao possui tolerancia
ou limites para risco de liquidez e possuimos o compromisso de honrar todos os passivos
de seguros e passivos financeiros quando vencidos em suas datas contratuais ou quan-
do os processos de sinistros atenderem todos os critérios exigidos para a pronta liquida-
cao. A Resseguradora esta exposta a riscos financeiros transferidos por diversos ativos
e passivos financeiros. Para mitigar os riscos financeiros significativos a Resseguradora
utiliza uma abordagem ativa de gestdo de ativos e passivos e leva em consideracéo a
estrutura de Asset & Liability Management (ALM).

Abertura por periodo de formacao dos ativos financeiros da Resseguradora estéo apre-
sentados nas notas 6 e 7.

4.3. Gestao de risco de mercado

Entende-se por risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuag@o nos valores de mercado de posicdes ativas e passivas.

A AIG RE esta sujeita a riscos de mercado originados de ativos e passivos financeiros
e contratos de seguros. Para reduzir a exposicdo as variagbes nas taxas de juros do
mercado brasileiro, a AIG RE utiliza algumas estratégias de gestao de riscos para a ma-
nutencdo da rentabilidade dos seus negdcios, margem de juros e risco de liquidez, em
niveis determinados conforme sua politica de gestao de risco e abordagem (bem como
limites operacionais) determinados por nossa matriz. Adicionalmente, a Resseguradora
emite certos contratos de seguros cujos passivos sdo impactados, ou denominados, em
moeda estrangeira, onde os fluxos de caixa a serem liquidados (ou pagos) aos segura-
dos sao afetados pela variabilidade das taxas de cambio periodicamente e subsequente-
mente nos periodos de liquidagéo das obrigagdes originadas destes contratos.
Para todos os instrumentos financeiros, o CPC 40 (equivalente ao IFRS 7) requer a divul-
gacao por nivel relacionado & mensuragéo do valor justo com base nos seguintes niveis:
* Precos quotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénti-
cos (Nivel 1).
* Input outro que precos quotados incluidos em Nivel 1, observéaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivado dos pregos) (Nivel 2).
* Input para o ativo ou passivo que ndo é com base em dados observaveis do mercado
(input ndo observavel) (Nivel 3).
A Resseguradora possui como politica de gestao de risco financeiro, a contratagao de
produtos financeiros prontamente disponiveis no mercado brasileiro, cujo valor de mer-
cado pode ser mensurado com confiabilidade, visando alta liquidez para honrar suas
obrigagdes futuras e como uma politica prudente de gestao de risco de liquidez.
As tabelas a seguir apresentam todos os ativos financeiros detidos pela Resseguradora
classificados como mensurados ao valor justo:

2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo contébil
Ativos financeiros man-
tidos para negociacao
Titulos publicos federais 31.141 - - 31.141
Titulos privados - 45.827 - 45.827
Cotas fundos exclusivos 26.319 - - 26.319
Cotas fundos mutuo 3.922 - - 3.922
Total ativos financeiros
mantidos para
negociagéo — 61382 _ 45827 ___ - ___ 107.209
2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo contabil
Ativos financeiros man-
tidos para negociagédo
Titulos publicos federais 26.553 - - 26.553
Titulos privados - 29.786 - 29.786
Cotas fundos exclusivos 36.417 - - 36.417
Cotas fundos mutuo 396 - - 396
Total ativos financeiros
mantidos para
negocia¢do 63.366 93.152

A Resseguradora realiza anélises de sensibilidade para riscos financeiros sobre todos os
seus instrumentos financeiros ativos e passivos. Existem diversas limitagdes quanto as
linearidades ou nao linearidades entre as mudangas esperadas destas premissas e os
resultados reais futuros (realizados ou néo realizados) podem diferir significativamente
dos resultados estimados através das andlises de sensibilidade apresentadas nestas
demonstracdes financeiras. A tabela apresentada a seguir leva em consideracao a me-
Ihor estimativa da administragao sobre uma razodvel mudanga esperada destas variaveis
e impactos potenciais sobre o resultado do exercicio e sobre o patriménio liquido da

Resseguradora:
Impactos
2014
Variacéo financeira Variagdo - % Patriménio liquido Resultado
Taxa de juros 1,50 (287) (287)
Taxa de juros (1,50) 370 370
Moeda estrangeira - US$ 1,50 50 50
Moeda estrangeira - US$ (1,50) (50) (40)
2013
Variacéo financeira Variagéo - % Patriménio liquido Resultado
Taxa de juros 1,50 7 7
Taxa de juros (1,50) 179 179

Em funcao da AIG Resseguros classificar os ativos como para negociagéo, ao realizar
a andlise de sensibilidade com os ativos da carteira de investimentos na data-base, o
impacto direto € refletido integralmente no resultado da Resseguradora. Porém, o patri-
moénio liquido também sofre um impacto indireto de mesma magnitude.

4.4. Gestdo de risco de crédito

Pulverizagao de risco € a distribuicdo de um seguro pelo maior nimero possivel de se-
guradores, realizada por meio de resseguro ou retrocessdes, de modo que o risco nao
venha a constituir, por maior que seja sua importancia, perigo iminente para a estabilida-
de da carteira objeto do seguro.

A AIG Re distribui seus riscos em conformidade com as disposi¢des estabelecidas no
Decreto-Lei n® 73, de 1966, alterado pela Lei Complementar n° 126, de 2007, e obe-
dece aos critérios estabelecidos pela Resolugdo CNSP n° 168, de 2007, alterada por:
Resolugdo CNSP n° 189, de 2008; Resolugao CNSP ne 194, de 2008, Resolugdo CNSP
ne 203, de 2009, Resolugao CNSP n2 206, de 2009, Resolugdo CNSP n° 225, de 2010,
Resolugdo CNSP n° 232, de 2011 e Resolugdo CNSP n° 245, de 2011.

Adicionalmente, a Resseguradora possui uma rigorosa politica de risco de crédito para
aquisicao de ativos financeiros e contratagdo de resseguro no mercado aberto, a qual
segue as politicas da matriz, onde existem diversos indicadores impostos para limitar a
exposicao ao risco de crédito caso as contrapartes de nossas operagdes ndo possuam
rating de crédito igual ou superior aqueles estabelecidos em nossa politica.

A politica de aplicagdes financeiras adotada pela administragdo da AIG RE estabelece as
instituicdes financeiras com as quais a Resseguradora e suas controladas podem operar,
os limites de alocagé@o de recursos e os objetivos. A Resseguradora adota o critério de
aplicar seus recursos em instituicdes sélidas ou adquire titulos publicos federais, cuja
classificacéo de risco seja considerada como alto rating de crédito.

No semestre findo em 31 de dezembro de 2014, nossa carteira foi pulverizada basica-
mente entre Resseguradoras admitidas (92%), cujos ratings de crédito estdo avaliados
emA.

Os ratings considerados pela AIG RE para aceitagao da distribuicao de seus riscos fi-
nanceiros foram extraidos de sites de érgaos classificadores, sendo estes: Standard &
Poors, Fitch, Moody’s e AM Best. Tais classificagdes também estéo disponiveis no site da
SUSEP, com as mesmas fontes.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos detidos pela Resseguradora distribuidos
por rating de crédito. Os ativos classificados na categoria “sem rating’ compreendem
substancialmente valores a serem recebidos de estipulantes que nao possuem rating de
crédito individuais.

2014

Composigao da carteira por classe

e por categoria contabil AAA AA+ AA AA- A Sem rating Saldo contabil
Caixa e bancos - - - - - 7.670 7.670
Mantidos para negociagao
Ativos prefixados publicos 26.990 - - - - - 26.990
Ativos pos-fixados publicos 4151 - - - - - 4151
Ativos pés-fixados privados 24.549 - 18.247 2.415 616 - 45.827
Cotas fundos exclusivo - - - - - 26.319 26.319
Cotas fundos mutuo - - - - - 3.922 3.922
Recebiveis
Prémios a receber
Operagdes com seguradoras e

resseguradoras - - - - - 66.980 66.980
Outros créditos - - - - - 83 83
Total 55.690 - 18.247 2.415 616 104.974 181.942

2013
Composigao da carteira por classe

e por categoria contabil AAA AA+ AA AA- A Sem rating ~ Saldo abil
Caixa e bancos B - - B - 2.280 2.280
Mantidos para negociagao
Ativos prefixados publicos 2.402 - - - - - 2.402
Ativos p6s-fixados publicos 24.151 - - - - - 24151
Ativos pés-fixados privados 14.094 3.755 10.813 1.124 - - 29.786
Cotas fundos exclusivo - - - - - 36.417 36.417
Cotas fundos mutuo B - - B - 396 396
Recebiveis
Prémios a receber
Operagdes com seguradoras e

resseguradoras - - - - - 28.912 28.912
Outros créditos - - - - - 90 90
Total 40.647 3.755 10.813 1.124 - 68.095 124.434
4.5. Gestao de risco de capital 31 de 31 de
A Resseguradora executa suas atividades de gestao de risco de capital através dezembro dezembro
de um modelo de gestdo centralizado com o objetivo primério de atender aos . . __de2014 _ de2013
requerimentos de capital minimo regulatério para o segmento de resseguros e Patriménio liquido 80.504 78.881
para o segmento financeiro segundo critérios de exigibilidade de capital emitidos Créditos tributarios (353) (1.004)
pela SUSEP. Ativos intangiveis (2.680) (4.288)

Patriménio liquido ajustado 77.4711 73.589
A estratégia de gestéo de risco de capital é de continuar a maximizar o valor do ca- Margem de solvéncia -
pital da Resseguradora através da otimizagdo de ambos o nivel e diversificagdo das (a) 20% do prémio retido anual dos dltimos 12 meses 7.987 3.908
fontes de capital disponiveis. As d_eE:isc")es sobre a alocagao qo_s recursos de capital (p) 33% do sinistro retido anual médio dos dltimos
séo conduzidas como parte da revisao do planejamento estratégico periodico da Res- 35 meses 4.062 2.830
seguradoras. Margem de solvéncia (i) 7.987 3.908
Os principais objetivos da Resseguradora em sua gestdo de capital sdo: (a) manter Capital-Base (CB) o — 60000 _____ 60.000
niveis de capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos determi- Capital Adicional de Subscrigao (CAS) 8.002 4.832
nados pela SUSEP, (b) otimizar retornos sobre capital para os acionistas. Capital adicional risco de crédito 5.930 3.766

Beneficio da diversificagdo (1.822) (1.133)
Para o requerimento de capital minimo, a resseguradora segue os dispostos da Re- Capital Adicional de Risco Operacional (CROPER) 564 384
solugdo CNSP no 280/2013 que se trata especificamente do capital de risco de subs- Capital de risco (ii) 12.674 7.849
cricdo, CNSP ne 283 dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital de risco Capital minimo requerido (iii) 60.000 60.000
baseado no risco operacional e a CNSP n° 228/2010 especificamente do capital de Suficiéncia de capital (iv) 17.471 13.589

risco de crédito. A Resolugdo CNSP n° 282/2013 refere-se ao o capital minimo reque-
rido para autorizagdo e funcionamento e sobre planos corretivos e de recuperacdo
de solvéncia das resseguradoras locais. A circular Susep n° 452/12 que dispde sobre
ativos de resseguro redutores, e circular Susep n° 461/13 que dispdem sobre as parce-
las de deposito judiciais e custos de aquisicdo diferidos que podem ser deduzidos da
necessidade de cobertura das provisoes técnicas.

Durante o periodo de reporte a Resseguradora ndo manteve niveis de capital abaixo
dos requerimentos minimos regulatérios.

Conforme requerido, o patriménio liquido ajustado para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, estdo demonstrados a seguir:

(i) O montante informado para margem de solvéncia é maior valor entre o item (a) e (b).

(i) Correspondente a soma do capital adicional de subscri¢cao, crédito, beneficio da di-
versificacéo e do capital de risco operacional.

(iii) O capital minimo requerido é o maior valor entre o capital-base, margem de solvén-
cia e o capital de risco.

(iv) A suficiéncia de capital corresponde ao resultado obtido do célculo do PLA menos
capital minimo requerido.

&l CAIXA E BANCOS

Numerario e depdsitos a vista em instituicoes
financeiras

2014 2013

7.670 2.280
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Notas Explicati da Administragéo as D acoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
n APLICACOES FINANCEIRAS 7.4. Operagdes com seguradoras por segmento
2014 Apresentamos a seguir as operagbes com seguradoras por segmento.
Fluxo de caixa contratual e ndo descontado 2014
Sem Até 6 De6a Dela Saldo % por Prémios Comissdes
vencimento meses 12 meses 5 anos Total contabil categoria efetivos de  efetivas de Prémios
Mantidos para negociacédo Segmento resseguros resseguros efetivos _Percentual
Nota do tesouro nacional-B 1.828 - - - 1.828 1.828 2 patrimonial 12.163 (1.629) 10.534 35
[“’:a f"," ‘9S°9f°(;‘af'°”a"F onal 2 ggg - - - 2t ggg o ggg pq  Riscos especiais 376 (85) 291 1
etra financeira do tesouro nacional . - - - : . "
Cotas de fundos mituos 3.922 - - - 3.922 3.922 4 ?;fg:’;f;l:"dades s.g;g (2434 e.gg 2?
Ativos prefixados Riscos financeiros 7.739 (2.536) 5.203 18
“I'\it_ulos de’ refr]dadfixa publicos - 2.659 6.227 18.104 26.990 26.990 25 Pessoas colelivos ‘100 : 29) : 1 i
ivos pos-fixados
Titulos Ee renda fixa publicos - - - 4151 4.151 4151 4 Maritimos 2.803 (381) 2422 8
Titulos de renda fixa privados - 16.818 9.419 19.590 45.827 45.827 42 Aeronauticos 5.316 (1.007) 4.309 15
Total ativos financeiros 30.241 19.477 15.646 41.845 107.209 107.209 100 Total 37.680 (8.101) 29.579 100
2013 2013
Fluxo de caixa contratual e néo descontado Prémios Comissoes
Sem Até 6 De6a Dela Saldo % por efetivos de  efetivas de Prémios
vencimento meses 12 meses 5 anos Total contabil categoria Segmento resseguros ressequros efetivos _Percentual
Mantidos para negociagéo Patrimonial 2.716 (383) 2.333 18
Nota d‘o tesouro nacional-B ) 164 - - - 164 164 - Riscos especiais 933 (176) 757 5
tZHi ::‘:;f,ffaiﬂ, tesouro nacional 618 - - - o618 5618 %8 Responsabilidades 6.195 (1.857) 4.338 31
. ) B ) Transportes 338 - 338 2
23‘:::;;‘;?::;0”;“‘“05 396 - - - 396 396 " Riscos financeiros 5.281 (1.467) 3.814 28
Titulos de renda fixa publicos - : . 2.402 2.402 2.402 g Pessoas coletivos 4 (1 3 -
Ativos pés-fixados _ Marmrrjos_ 1.602 (372) 1.230 9
Titulos de renda fixa puiblicos - - 4357 19.794 24.151 24.151 26 Aeronauticos 1.292 (274) 1.018 7
Titulos de renda fixa privados - 5.054 1.657 23.075 29.786 29.786 32 Total 18.361 (4.530) 13.831 100
Total ativos financeiros 36.813 5.054 6.014 45.271 93.152 93.152 100  7.5. Operagdes com resseguradora
(*) As aplicagdes financeiras classificadas como “Mantidos para negociagao” sao registradas no ativo circulante independentemente de sua data de vencimento, pois ndo ha inten- 2014
céo da administracdo em manté-los até a data de vencimento. Prémios Comissao
A tabela abaixo demonstra a taxa de juros contratada das aplicages financeiras: efetivos de efetivas de
Segmento ~ resseguros _ Sinistros resseguros __ Total
2014 2013 2013 Patrimonial 169 2442 ) 2.604
Fundo soberano (exclusivo) SELIC, IPCA SELIC, IPCA Custo Riscos especiais ) 86 i 86
Titulos em tesouraria (piblicos amor(nzado) Valor ge ?rzf];;zr;?;tzhdades i 51; ) 51;
) e e curva mercado - -
Fzﬁég/acit;fgial Pré-fixado, CDI/SDEIO'_IIaCr Pré-fixado, CDI/S[E;I; Ativos fi . os ma . para negociaga Aeronauticos _ 380 R 380
Titulos de renda fixa privados 29.843 29.786  Total 169 3.471 ) 3.633
2014 Titulos de renda fixa publicos 26.561 26.553 2013
Nota do Tesouro Nacional-B 164 164 — —
t_:uslo Letra Financeira do Tesouro Nacional 35.618 35.618 Prémios Comissao
amortizado Valorde | otra Tesouro Nacional 635 635 efetivos de efetivas de
(curva) mercado  Cotas de fundos mutuos 396 396 Segmento resseguros Sinistros resseguros Total
Ativos financeiros mantidos para negociagdo Total mantidos para negociacéo 93.217 93.152  Patrimonial
Titulos de renda fixa privados 45.768 45.827 Movimentacéo das aplicagdes financeiras Riscos especiais
Titulos de renda fixa publicos 31.320 31.141 o 2014 2013 Responsabilidades
Nota do Tesouro Nacional-B 1.828 1.828 i‘"‘:i‘(’:‘;"ggg" v 8319 Transportes 5 5
Nota do Tesouro Nacional-F 205 205 Hnga%es (87 85%) (vo.a35) Aeronduticos
Letra Financeira do Tesouro Nacional 24.286 24.286  Rendimento 10.896 5345 Total 5 5
Total mantidos para negociagcao 107.329 107.209  Saldo final 107.209 93.152 7.6. Impairment
As perdas para impairment foram registradas na conta “Despesas operacionais” no re-
sultado do periodo. Valores provisionados como perda para impairment sao baixados
CREDITOS DAS OPERAGCOES COM SEGUROS E RESSEGUROS (write-off) quando ndao ha mais expectativa da administragao para a recuperagédo do
7.1. Prémios de resseguro assumido ativo financeiro.
2014 A Resseguradora designa os prémios a receber como impaired a partir de estudos eco-
Prémios Comissées Comissées de némicos de perda, onde sdo consideradas emissdes feitas em periodos anteriores e
efetivos de efetivas de RVNE de Provisdo elimina eventos de cancelamento de apdlices ndo diretamente associados com perdas
Segmento resseguros resseguros Prémios RVNE resseguros por impairment Total originadas por fatores de risco de crédito, tais como cancelamentos, baixa dos ativos por
Patrimonial 12.163 (1.629) 11.035 (2.448) (349) 18.772  sinistros, emissdes incorretas ou modificagdes de apdlices solicitadas por corretores que
Riscos especiais 376 (85) 343 (37) (40) 557  resultam na baixa do ativo.
Responsabilidades 8.910 (2.434) 3.986 (2.149) (24) 8289 A movimentagao da provisao para impairment de prémios a receber é demonstrada na
Transportes 273 - 78 (28) - 323 tabela a seguir:
Riscos financeiros 7.739 (2.536) 4.020 (1.114) - 8.109 2014 2013
Pessoas colefivos 100 (29) - - - 71" Saldo no inicio do periodo (119) R
Outros (*) - - 28.279 (9.525) - 18754 20 fitutd od o 157
] s o e g o
Aeronduticos 5.316 (1.007) 1.059 (201) - 5.167
Total 37.680 (8.101) 50.189 (15.998) (423) 63.347 Saldo no final do periodo (423) (119)
2013 A provisdo por impairment foi atribuida aos seguintes ramos de seguros:
Prémios Comissdes Comissoes de 2014 2013
efetivos de efetivas de RVNE de Provisdo Patrimonial (349) (119)
Segmento resseguros resseguros Prémios RVNE resseguros por impairment Total  \aritimos (10) -
Patrimonial 2716 (383) 3.180 (616) (119) 4778 Responsabilidades ©4) )
Riscos especiais 933 (176) - - y 757 Riscos especiais (40) -
Responsabilidades 6.195 (1.857) 2.708 (986) 4 6.060
Transportes 338 = 46 (13) - 371 (423) 119
Riscos financeiros 5.281 (1.466) 2.821 (556) - 6.080  FJ| CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
Pessoas coletivos 4 (1) - - - 3 2014 2013
Outros (*) - - 12.177 (4.653) - 7.524
Maritimos 1.602 (372) 842 (236) o 1.836 IRPJ/CSLL a compensar 9 941
Aeronauticos 1.292 (275) 765 (284) - 1.498  Crédito tributario - IRPJ 565 839
Total 18.361 (4.530) 22.539 (7.344) (119) 28.907 Crédito tributério - CSLL 380 530
954 2.310

Os prémios assumidos pela AIG Resseguros foram cedidos substancialmente por sua controladora AIG Seguros Brasil S.A. totalizando 74% em 2014 (93% em 2013). X _ . o . N )
(*) Comtempla principalmente o segmento de consumer lines :\ (;novm:e;talgao dos _@postos diferidos ativos e passivos durante o ano esté apresen-
7.2. Composicao da carteira por classe e categoria contabil ada na tabela a seguir:

Ativos vencidos e ndo impaired Outras provisdes Prejuizo fiscal e

Saldo !mposto diferido ativo __ndo dedutiveis __ base negativa ___Total
contabil Saldo em 31 de dezembro
Ativos nédo em31de de2013 365 1.004 1.369
Composicao da carteira por classe vencidos e DeOa De31a De 61a De91a Acima de Ativos dezembro  Movimentag&o (Constituicao e
e por categoria contabil néo impaired 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 180 dias impaired de 2014 Reversao) 227 (651) (424)
Prémios a receber de resseguro assumido 15.794 11.046 2.499 98 3.928 4.315 (423) 37.257  saldo em 31 de dezembro
CoAml_ssoes L_efetlvas de resseguros (3.481) (2.045) (402) (8) (945) (1.220) - (8.101) 4o 2014 592 353 945
Prémios estimados 50.189 - - - - - - 50.189
Comissbes estimadas (15.998) - - - - - - (15.998) Os registros de créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda
46.504 9.001 2.097 90 2.983 3.095 (423) 63.347 e/ou de bases negativas da contribui¢do social sobre o lucro e aqueles decorrentes de
Ativos vencidos e ndo impaired diferengas temporérias entre os critérios contabeis e fiscais de apuragéo de resultados,
Saldo atendem os critérios descritos na Circular SUSEP n® 483/14. Realizamos estudos técni-
contabil  Cos e temos a expectativa de iniciar a realizagao dos ativos referentes a crédito tributario
Ativos nio em31de delRPJe CSLL a partir de 2014.
Composicéo da carteira por classe vencidos e DeOa De3la De61a De91a Acima de Ativos dezembro  |mposto diferido ativo 2014 2013
e por categoria contabil nao impaired 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 180 dias impaired de 2013 P = oy
Prémios a receber de resseguro assumido 11.537 1.096 655 1.075 1.523 2.475 (119) 18.242 8:2" as g;?s‘ngzsb:z: gzd::!vzls ggg 1 ggi
Comisses efetivas de resseguros (3.087) 191 (144) (526) (182) (782) - (4.530) juizo i gativ :
Prémios estimados 22,539 - - - - - - 22539 Total 945 1.369
Comissoes estimadas (7.344) - - - - - - (7.344) Ativo circulante 945 1.125
23.645 1.287 511 549 1.341 1.693 (119) 28.907  Ativo ndo-circulante - 244
[Ell GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS
7.3. Movimentacao dos prémios a receber Prémios estimados 27.650 i i > i VoS
Saldo em 31 de dezembro de 2012 16.457  Gomissdes estimadas (8.654) De acordo com as normas vigentes, foram vinculados & SUSEP os seguintes ativos:
Prémios emitidos de resseguro assumido 58.130  Oscilagdo cambial 1.136 2014 2013
(P:rémios cancelados de resseguro assumido (12.305)  provisao para riscos sobre créditos (304) Ativos financeiros garantidores 107.209 93.152
omissoes efetivas de resseguros (1.030) Cotas de fundos exclusivos e mutuos (Nota 6) 76.968 36.813
Recebimentos de prémio de resseguro assumido (43.334) Saldo e",' 3_1 de defembro d? 2014 — 63.347 Titulos de renda fixa (Publico e Privado) - (Nota 6) 30.241 56.339
Prémios estimados 16.601  Prazo médio recebimento (dias) Ativos nao financeiros 49.143 27.110
Con_ussges estlmadas (5.831) O prazo médio de parcelamento (dias) dos prémios a receber de resseguro assumido € Provisao de resseguro - PPNG 12.861 8.148
Oscilagéo cambial . 338  de 45 dias em 2014 (135 dias em 2013). Recuperacao de sinistros - proviséo de sinistros
Provisao para riscos sobre créditos ——— (19 15014 houve um volume significativo d issoes d I de d. liquid: 9.332 1.175
gnificativo de emissdes de parcelas excesso de danos que  a liquidar . .
Saldo em 31 de dezembro de 2013 28.907 foram quitadas dentro de 2014, o que resultou na redugéo d &di Recuperagéo de sinistros - IBNR 26.950 17.787
Prémios emitidos de resseguro assumido 107.963 q 0a ¢ao do prazo medio. perag: - .
Prémios cancelados de resseguro assumido (27.675) Parcelamento médio com base nas emissées __ 156.352 _  120.262
Comissdes efetivas de resseguros (3.338) A média geral de parcelamentos com base nas emissdes de 3,1 parcelas em 2014 Provises técnicas - resseguradoras 117.285 60.400
Recebimentos de prémio de resseguro assumido (62.338) (3,6 parcelas em 2013). Suficiéncia de cobertura das provisdes técnicas 39.067 59.862
[L] ATIVOS DE RETROCESSAO - PROVISOES TECNICAS
2014
Provisdo para
Prémio de resseguro Prémios de retrocessdo Sinistros pendentes sinistros ocorridos
Segmento deferido - PPNG Comissdes deferidas deferida - RVNE Comissoes deferidas - RVNE de pagamento mas néo avisados Total
Patrimonial 11.338 (2.695) 6.908 (944) 2.710 7.353 24.670
Riscos especiais 49 (11) 201 (27) - 564 776
Responsabilidades 2.071 (442) 1.017 161 166 3.010 5.983
Transportes 497 - 34 ) - 1.948 2.478
Riscos financeiros 11.724 (3.902) 3.490 (1.892) 2.932 8.251 20.603
Pessoas coletivos - - - - - - -
Pessoas individual - - - - - 16 16
Maritimos 426 (43) 625 (7) 1.081 1.509 3.591
Aeronduticos 4.156 (751) 835 (150) 2.443 4.300 10.833
Total 30.261 (7.844) 13.110 (2.860) 9.332 26.951 68.950
Ativo circulante 65.012
Ativo nao circulante 3.938
2013
Proviséo para
Prémio de resseguro Prémios de retrocessdo Sinistros pendentes sinistros ocorridos
Segmento deferido - PPNG Comissées deferidas deferida - RUNE ~ Comissdes deferidas - RVNE de pagamento mas néo avisados Total
Patrimonial 4.010 (609) 2.455 (450) 1.170 5.323 11.899
Riscos especiais 463 (152) - - - - 311
Responsabilidades 1.399 (291) 619 (107) - 2.035 3.655
Transportes 457 - 43 (14) - 945 1.431
Riscos financeiros 8.607 (1.650) 2.662 (877) - 6.490 15.232
Pessoas individual 34 12) - - - - 22
Maritimos 763 (252) 391 (125) 5 743 1.525
Aeronduticos 2.316 (485) 731 (272) - 2.251 4.541
Total 18.049 (3.451) 6.901 (1.845) 1.175 17.787 38.616
Ativo circulante 36.739
Ativo n&o circulante 1.877
m INTANGIVEL m CONTAS A PAGAR 12.2. Impostos e encargos sociais a recolher
Qeglﬁ:/:lmemagao do intangivel, liquido de amortizac&o, esta apresentada na tabela a 12.1. Obrigagdes a pagar
Despesas com 2014 2013 2014 2013
desenvolvimento i Spri -
de sistemas JDL:‘:??;?;': capital proprio fggg _ IRRF sobre juros sobre capital proprio 453 -
Em 31 de dezembro de 2013 4.288 s ’ IRRF sobre folha pagamento 32 27
A Participacéo nos lucros 251 222 )
Amortizacao (1.608) o A Impostos de terceiros 9 (5)
Em 31 de dezembro de 2014 2.680 Frovisao de bonus 157 R
Os ativos intangiveis estdo representados por sistemas de processamento de dados Beneficios a empregados 93 94 INSS sobre folha pagamento % 8
(software) que estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo Plano de beneficios a empregados 17 37 Contribuigao para FGTS ’ !
acumulada, calculado pelo método linear estimado em cinco anos. 4.184 364 521 47
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Notas Exp da A acao as D acoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
12.3. Impostos e contribuicoes 2014 2013 Na tabela 5 comparamos as reestimativas atuais mais os pagamentos acumulados até
2014 2013 RVNE 12.944 5.355 O ultimo periodo com a reserva contabilizada originalmente, sendo que variagdes s@o
IRRF sobre remessa ao exterior 619 393 Prémios RVNE 16.357 7.316  apresentadas em valores e em percentuais.
Contribuigao social retida na fonte 557 - (-) Comissdes RVNE (3.413) (1.961) (a) Bruto de resseguro
COFINS 429 125 Ressegurador eventual 2.263 3 Tabela 1
PIS/PASEP ) 70 20 Efetivos 2.207 - Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
COFINS sobre remessa ao exterlor_ 354 223 Prémios efetivos 2.323 _ Provisdes totais para
PIS/PASEP sobre remessa ao exterior 76 49 (-) Comissdes efetivas (116) _ sinistros 376 8.829 27.997 59.416
2.105 810 pyNE 56 3 () Despesa nao alocada 63 253 1.077 1.178
12.4. Outras contas a pagar 2014 2013 Pré(r:11i0§ RYNERVNE 63 ? Provisoes para sinistros 313 8.576 26.920 Ta&':i:a:!:
o R -) Comissoes
Provisao de publicagdo de balango 228 170 o = " (.) = o Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Provis&o de auditoria a pagar 106 36 As operagbes com Resseguradora tiveram um aumento na variagdo em 2014 em Sinstros a liquidar N 897 3.005 15.0
Outras 120 (6) decorréncia da Retrocessao cedida nas rubricas de Prémios efetivos admitido liquido IBNR 313 7678 23.825 42'998
Custos administrativos pagos por terceiros - 217 de comissao apresentar R$ 25.773 (em 2013 R$ 18.315) e RVNE liquida de comissao Provisdes para ’ ’ ’
Provisao de multas a SUSEP a pagar 184 264  apresentar R$ 12.944 (em 2013 R$ 5.355) sinistros (i,ii) 313 8.576 26.920 58.238
538 881 Apresentamos a seguir a relac@o de resseguradoras classificados com rating de crédito Tabela 3
m OPERAGOES COM RESSEGURADORAS - PASSIVO de acordo com as normas da SUSEP para os quais uma parcela do prémio assumido  yajor cumulativo
2014 2013 foi repassado (cedido): e pago até Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Resseguradoras 48.998 28.292 Percentual Classificagao Um ano mais tarde 1 67 2.000 -
Res o a liquidar - r adora local 7.031 3.835 Tipo F adora cedido de risco Agéncia Dois anos mais tarde 1 2.000 - -
Sinistros 4115 5 ocal IRB Brasil Resseguros S.A. 5,59 Sem rating Sem rating ~ 1és anos mais tarde 3 - - -
Outros débitos 2.916 3.830 ) X X Tabela 4
. o a liquidar - anerd (691) (aa7) Local Torra Brasis Ressaguros S.A. 0.80 Sem rating  Sem rating Provisdes reestimadas  Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Outros débitos (691) (447)  Admitida (*)  American Home Assurance Um ano mais tarde 865 6.548 14.609 _
g sseguioa liquidar - r adora zzgg - Company 45,02 A Standard &  pojs anos mais tarde 480 3.845 o -
utros débitos - s/Fil X )
Retrocessées cedidas 42.704 24.904 N ) Poors/Filch  Trés anos mais tarde 943 . : )
Ressegurador local 1.724 1.231 Admitida Hannover Ruckversicherung Tabela 5
Efetivos 1.576 1.224 AG 44,52 A+ AM.Best Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Prémios efetivos 2.324 1.467 Company  Sobra (falta) cumulativa (553) 1.961 10.310 -
(-) Comissoes efetivas (748) (243) Admitida Lloyd's 0,26 AA- Standard & Sobra (falta) cumulativa % (176,6%) 22,9% 38,3% -
R\(NE_ 148 7 Poor's/Fitch  (b) Valores retidos
E;%"c];l?nsiszg;EHVNE 142 (g) Eventual Samsung Fire & Marine Tabela 1
Ressegurador admitido 38.717 23.670 Insurance 4,30 A++  A.M.Best - ) Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Efetivos 25.773 18.315 Company  ProvisGes totais para
Prémios efetivos 33.127 22.023 __ 100 sinistros 173 2417 9.034 23.134
(-) Comissoes efetivas (7.354) (3.708) (*) Parte relacionada (-)Despesa nao alocada 63 253 1.077 1178
Provisdes para sinistros 110 2.225 7.957 21.956
N 3 Tabela 2
EI] PROVISOES TECNICAS Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
2014 Sinistros a liquidar - 897 1.919 5.908
Provisédo de IBNR 110 1.327 6.038 16.048
Prémios Proviséo de sinistros Provisdo de  Provisao Provisdes para
Prémios Comissdes diferidos sinistrosa  ocorridos  despesas comple- sinistros (i, i) 110 2.225 7.957 21.956
diferidos diferidas ~ Prémios Comissbes efetivos - Provisédo de liquidar - mas nédo relacio- mentar de Tabela 3
efetivos - efetivas diferidos -  diferidas - Retrocessées sinistros a Retrocessado avisados nadas - cobertura - Valor cumulativo
Segmento PPNG - PPNG RVNE RVNE aceitas liquidar aceita (IBNR) ULAE PPNG Total e pago até Dezembro/i1 Dezembro/12 Dezembro/i3 Dezembro/14
Patrimonial 13.874 (2.568) 7.858 (1.920) 28 3.761 - 9598 258 L0889 e e B et
Riscos especiais 58 (13) 229 (24) - - - 642 6 - 898 pyis anos mais tarde 1 220 _ N
Responsabilidades 9.025 (2.211) 3.662 (2.057) - 1.578 1 9.024 516 - 19538 Tiac anos mais tarde 3 5 . _
Transportes 648 - 7 27) - - - 2.162 16 35 2.905
Riscos financeiros 11.968 (4.003) 3.584 (1.015) - 2.951 - 8.386 1 - 21.883 - _ Tabela 4
Pessoas coletivos 52 (12) - - - - - 9 1 - 50 Provisdes reestimadas Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Rural 217 (57) - - - 137 - - 5 - 302 Umano mais tarde 493 2216 6.959 -
Outros (*) - - 18.879 (6.358) - 161 682 4.778 44 - 18.186  Dois anos mais tarde 480 1.109 - -
Pessoas individual - - - - - - - 20 - - 20 Trés anos mais tarde 943 - - -
Maritimos 3.262 (366) 1.264 (487) - 3.412 - 4.079 311 174 11.649 Tabela 5
Aeronauticos 4.156 (751) 844 (151) - 2.557 - 4.300 1 - 10.966 Dezembro/11 Dezembro/12 Dezembro/13 Dezembro/14
Total __43.260 ____ (9.981) __ 36.391 (12.039) 28 14.557 683 42.998 1.179 209 _ 117.285  gopra (falta) cumulativa (383) (58) 778 -
Passivo circulante 112.671  Sobra (falta) cumulativa % (348,4%) (2,6%) 9,8% -
Passivo nao circulante 4.614 (%) Nota: Os montantes da Provisao de sinistro a liquidar incluem a Provisdo de despesa
2013 de sinistro.
Proviséo de Para facilitar o entendimento descrito acima, o comportamento das provisdes de si-
. Prémios Provisao de sinistros Provisaode  Provisao nistros retidos para o periodo de dezembro de 2012: em 31 de dezembro de 2012 a
Prémios Comissdes diferidos sinistrosa  ocorridos  despesas  comple- empresa registrou em seu balango uma proviséo total de sinistros retidos aproximada-
diferidos diferidas Prémios Comissdes efetivos - Provisdo de liquidar - mas néo relacio- mentar de mente R$ 2.477 (tabela 1). Excluindo as despesas néo alocadas diretamente a sinistro,
efetivos - efetivas - diferidos -  diferidas - Retrocessf:es sini_strt_)s a Retrocess_éo avisados nadas - cobertura - a companhia registrou uma proviso de sinistros de aproximadamente R$ 2.225 (tabela
Segmento PPNG PPNG RVNE RVNE aceitas __liquidar _ aceita _ (IBNR) __ULAE ___ PPNG 1/2). Apés dois anos foram pagos R$ 220 em sinistros e despesas (tabela 3) e estima-
Patrimonial = 4.595 (1.049) 2.900 (566) - 2.617 - 5.762 76 - -se ainda uma reserva de aproximadamente R$ 1.109 (tabela 4). Ao comparar o valor
Riscos especiais 488 (139) - N - N - N 19 - provisionado originalmente R$ 2.225 com a estimativa atual para sinistros ocorridos
Responsabilidades 5.699 (1.706) 2483 (900) - 3 - 5.701 775 - até 31 de dezembro de 2013 (tabela 5) temos uma diferenga de R$ (58) ou (2,6%). As
Transportes 489 - 43 (12) - - - 1.043 10 - reservas se tornardo muito mais assertivas com o decorrer do tempo, no caso espe-
Riscos fmancgn’os 8.832 (2.686) 2.704 (517) - - - 6.594 16 - cifico, apenas uma pequena quantidade de sinistro foi suficiente para consumir toda
Pessoas coletivos 2 (1) - i - - - N - - reserva. Essa oscilagdo tende-se ser reduzida com o aumento do prémio ganho da
Outros () 1 - 12177 (4.653) - N - - - - companhia, possibilitando uma diversificagdo maior do risco e melhor funcionamento
Pessoas individual 42 (15) N N A N - N N - do mutualismo da carteira.
Maritimos Ll (406) 782 jaze) ) 475 ) 2502 160 4 14.3. Prazo e valor médio de tos de sinistros ji
?eronautlcos i (481) 765 () = - = 223 21 = Até 31 de dezembro de 2014, nao houve reclamagées judiciais de sinistros envolvendo
otal __ 24190 ___ (6.483) 21.854 (7.158) - 3.095 - 23.825 1.077 - a AIG Ressequros
Passivo circulante 3
Passivo néo circulante [E CAPITAL SOCIAL E RESERVAS
(*) Comtempla principalmente o segmento de consumer lines. (a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado esta representado por 80.000.679 ac¢des ordina-
14.1. Movimentacoes de saldos patrimoniais provisées Passivos de Ativos de  rias, todas nominativas e sem valor nominal, nos seguintes termos:
As tabelas a seguir apresentam a movimentagdo dos saldos de ativos e passivos de 14.1.8. Mutagéo da provisao de sinistros contratos contratos de  « Boletim de subscrigéo | - AIG Seguros Brasil - niimero de agdes subscritas: 80.000.678
contratos de resseguros para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014: _ocorridos mas néo avisados (IBNR) __ deseguro _ resseguro  agdes ordindrias.
Passivos de Ativos de Saldo em 31 de Dezembro de 2012 7.678 6.351 Boletinl de subscrigéo - A'merican Hor~ne Assurapce Comparly Esclritgir.io de Repre-
14.1.1. Mutacdo d &mios diferid trat (eEnd Reversao da reserva anterior (7.678) (6.351)  sentagao no Brasil Ltda. - nimero de agdes subscritas: uma agao ordinaria.
1.1, cdo dos prémios diferidos contratos contratos de S
efetivos - PPNG de seguro ressequro Constituicao da nova reserva 23.825 17.787  (b) Reservas ) » ) . o
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 23.825 17.787 A reserva legal é constituida na forma prevista na legislagao societéria, podendo ser
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 16.040 11481 Reyersao da reserva anterior (64.596) (45.347) utilizada para a compensagao de prejuizos ou para aumento do capital social.
Novos contratos emitidos 44.497 31.767  Constituigio da nova reserva 83.769 54511 Areserva estatutaria é constituida para assegurar & Resseguradora margem operacional
Riscos expirados (30.499) (20.449) saldo em 31 de Dezembro de 2014 42.998 26.951 até o limite maximo do capital social, constituida & base do lucro liquido do exercicio,
Riscos cancelados/restituidos (5.848) (4.750) 14.1.9. Mutagio da provisio para despesas - o apodsasdeducdes legais.
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 24.190 18.049 P L (c) Dividendos
Novos contratos emitidos 114.496 65.433 néo diretamente alocadas ao sinistro —contratos de seguro Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de até 25% sobre o lucro liquido de
_ X Saldo em 31 de Dezembro de 2013 1.077  oda exercicio.
Riscos expirados (84.852) (46.668) Reversao da reserva anterior (2.849) hi f Di
Riscos cancelados/restituidos (10.546) (6.553) Constituicao da nova reserva 5951 m 31 de dezembro de 2014 a Companhia apurou o valor de R$ 1.098 referente a Di-
8 videndos a pagar.
Saldo em 31 de Dezembiclcs 2014 43.268 30261 saldo em 31 de Dezembro de 2014 1179 segundo a legislagao brasileira, as empresas tem a opgéo de distribuir juros sobre o ca-
Passivos de Ativos de  14.2. Compor da pi de em anos posteriores aos anos de pital proprio (JCP), calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), que sdo
14.1.2. Mutagdo das comissées diferidas contratos contratos de  constituicdo dedutiveis para fins de imposto de renda e, quando distribuidos, podem ser considerados
efetivas - PPNG de seguro resseguro  As tabelas a seguir representam as estimativas iniciais efetuadas pela Companhia refe- parte dos dividendos obrigatorios. ;
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 3.932 2.650 rente &s provisdes para sinistros e despesas com sinistros, bem como a reestimativa das Através da Assembléia Geral Extraordinaria, deliberou pelo pagamento de Juros sobre
N trat itid 11.463 6433 Mesmas, em cada um dos periodos demonstrados (andlise conhecida como calendar © Capital Préprio, no montante de R$ 3.021, com Imposto de Renda Retido na Fonte na
R?"os contratos emitidos : - yean), as quais refletem o saldo das reservas contabilizados no periodo. aliquota de 15% pelo montante de R$ 453, conforme previsto na legislagéo em vigor.
iscos expirados (8.055) (5.070) L x o a
Riscos cancelados/restituidos 857) 71) A labelg 1 demonst‘ra~o saldo c.or?tabll das provnsogs_utlllzadas nos triangulos ge de- o B 2014
senvolvimento (Provisdes para sinistros), e, da provisao total de sinistros, excluindo o Lucro liquido do exercicio = 5.742
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 6.483 3.451 montante referente a reserva para despesas nao alocadas ao sinistro. Prejuizo acumulado 2013 (1.120)
Novos contratos emitidos 32.425 18.059  Na tabela 2 demonstramos o saldo das provisdes de sinistros por tipo de provisao (Si- Base para reserva legal = 4.622
Riscos expirados (25.867) (15.299) nistros a Liquidar e IBNR). A seguir esta demonstrado a evolugdo dos valores pagos Reserva legal 5% = (231)
Riscos cancelados/restituidos (3.060) 1.633  ou ressarcidos acumulados (tabela 3) e logo apés na tabela 4 a evolugéo do valor das Base para dividendos = 4.391
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 9.981 7.844  provisdes reestimadas para esses mesmos sinistros. Dividendos 25% = (1.098)
Passivos de Ativos de N
14.1.3. Mutagdo dos prémios contratos  contratos de KL PREMIOS
diferidos - RVNE de seguro resseguro  16.1. Prémios emitidos liquidos
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 4.867 2.963 Os prémios auferidos compreendem os prémios de resseguros emitidos, liquidos de cancelamentos, restituicdes e riscos vigentes nao emitidos. Os valores dos principais grupos
Nova estimativa de contratos emitidos 22.539 7.329  de ramos de seguro estdo assim compostos:
Estimativa de riscos expirados (685) (427) 2014
Reversao da reserva anterior (4.867) (2.964) Prémios -
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 21.854 6.901 Prémio de o Riscos Viger Retr 0
Nova estimativa de contratos emitidos 66.501 28.235 G"‘P° p_°r - 9ue c Néo Emitidos Aceitas Total %
Estimativa de riscos expirados (14.269) (3.640) Patrimonial 23.164 (4.013) 6.023 162 25.336 29%
Reversao da reserva anterior (37.695) (18.386) Riscos especiais 609 (186) 306 N 729 1%
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 36.391 13.110 Responsabilidades 17.918 (4.738) 115 - 13.295 15%
Transportes 1.692 = 17 = 1.709 2%
Passivos de Ativos de  Riscos financeiros 22.408 (7.057) 641 - 15.992 18%
14.1.4. Mutagédo das comissoes contratos contratos de  Pessoas coletivos 198 (41) - - 157 -
diferidas - RVNE de seguro resseguro  Rural 654 (173) - - 481 1%
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 1.259 760 Outros (*) - - 11.230 6.349 17.579 20%
Nova estimativa de contratos emitidos 7.343 1.965 Maritimos 6.263 (637) 286 - 5.912 7%
Estimativa de riscos expirados (185) (119) Aeronduticos 7.050 (1.434) 377 - 5.993 7%
Revers&o da reserva anterior (1.259) (761) Total 79.956 (18.279) 18.995 6.511 87.183 100%
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 7.158 1.845 2013
Nova estimativa de contratos emitidos 18.751 4.612 Prémios -
Estimativa de riscos expirados (4.076) (565) Prémio de Riscos Vig Retr o
Reversao da reserva anterior (9.794) (3.032)  Grupo por segmento resseguro Comissées Nao Emitidos Aceitas Total %
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 12.039 2.860 Ppatrimonial 9.686 (2.055) 2.072 - 9.703 21%
Riscos especiais 945 (178) - - 767 2%
14.1.5. Mutacgéo da provisao complementar Passivos de  Responsabilidades 12.347 (3.550) 753 - 9.550 21%
de cobertura - PPNG contratos de seguro  Transportes 1.267 - (175) - 1.092 2%
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 Riscos financeiros 12.829 (3.455) 396 - 9.770 21%
Constituigéo da nova reserva 209 Pessoas coletivos 4 M - - 3 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 209 Oulros () - : 7524 : 7.524 16%
Maritimos 4.030 (702) 196 - 3.524 8%
Passivos de Ativos de  Aeronauticos 4.717 (955) 5 - 3.767 8%
14.1.6. Mutacéo da provisao de sinistros contratos contratos de  Totg| 45.825 (10.896) 10.771 - 45.700 100%
a liquidar de seguro resseguro . N
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 897 -0 Comtempla principalmente o segmento de consumer lines.
Sinistros Avisados 7.694 6.623 . L N
Pagamento de Sinistros (5.593) (5.448) 16.2. Prémios ganhos principais ramos de atuacdo _— — — _ 2013
Atualizagdo Monetaria e Juros 97 A § 2014 Grupo por segmento ___Prémio ganho  Indice de sinistralidade - %
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 3.095 1.475 Grupo por segmento Prémio ganho Indice de sinistralidade - % Ez_immomal . 5‘7‘;‘2 (13‘51)
Sinistros Avisados 19.755 14.76g Patrimonial 14.405 (61) lescssnesiﬁi%:ﬁes 8.300 (s(g;
Pagamento de Sinistros (9.045) (6.839) Riscos especiais 838 (75) Transportes 1.092 (70)
Atualizagdo Monetéria e Juros 752 228 _I:_{rzsr:];;onstabllldades 1?233 (gg) Riscos financeiros 6.876 (106)
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 14.557 9.332 _ansportes : (79 pessoas coletivos 1 -
Riscos financeiros 13.798 (50)  pessoas individual (27 -
14.1_ .7..Mutagio da provviséo _de sinistros Passivos de ;i?:;)as coletivos ;;? (ég; X:rrcl)tgggtsicos i??g }38
a - refr aceita C de seguro  Oytros 12.584 (66) Total 29,327 (84)
S_al_do em 3.1 de Dezembro de 2013 Pesggas individual 27 (74) Em 2014 determinados segmentos apresentam indice de sinistralidade acima de 10%.
Sinistros Avisados 3.477  Maritimos 4.043 (111) A Administragao da AIG Resseguros esta tomando as medidas para redugéo desses
Pagamento de Sinistros (2.794)  Aeronauticos 4.499 (140)  indices, tal como nao renovacéo de apdlices nesse nicho de frequencia alta e severi-
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 683 Total 62.776 (67) dade baixa.
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Notas da A

acao as D

acoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS DE PREMIOS
As despesas com provisdes técnicas apresentam as seguintes variagdes:

E IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda e a contribui¢do social sao calculados, com base nas aliquotas ofi-

2014 ciais, estdo reconciliados para os valores reconhecidos nas demonstragées do resultado,
Prémios Comissoes como se seguem:

Prémio Comissoes diferidos diferidas 2014 2013
diferido diferidas efetivos - efetivas - Prémios Comissoes Provisao IRPJ CSLL IRPJ CSLL
efetivo - i - F a R a diferidos - diferidas - complementar Resultado antes dos

Segmento PPNG PPNG aceita aceita RVNE RVNE de abertura Total i e participagd 7.895 7.895 (2.408) (2.408)

Patrimonial (8.818) 1.519 (29) 1 (4.958) 1.354 - (10.931)  (-) Juros sobre o capital

Riscos especiais 441 (126) - - (230) 24 - 109 préprio (3.021) (3.021) - -

Responsabilidades (3.139) 504 - - (1.179) 1.157 - (2.657) (- Participages (233) (233) (366) (366)

Transportes (155) - - - (28) 15 (36) (204)  Lucro base 4.641 4.641 (2.774) (2.774)

Riscos financeiros (3.128) 1317 - - (880) 497 - (2.194)  pjustes temporarios 570 570 (296) (296)

Pessoas coletivos (50) 12 N N - - - (38)  Outros ajustes temporérios 570 570 (296) (296)

Rural 217 57 - - - - - (160)  Ajustes permanentes (1.327) (1.549) 625 625

Outros - - N N (6.702) 1.706 N (4.996)  Outros ajustes permanentes 339 21 625 625

Pe3§gas individual 42 (15) - - - - - 27 Compensagao de prejuizo

Maritimos (1.435) (39) - - (482) 260 (173) (1.869) figcal e base negativa da

Aeronduticos (1.552) 270 - - (79) (133) - (1494 gy (1.665) (1.570) . .

Total (18.011) 3.499 (29) 1 (14.538) 4.880 (209) (24.407) Base de calculo do

imposto de renda e
— — 2013 contri social 3.885 3.662 (2.444) (2.444)
R Prémios  Comisstes Aliquota de 15% de IRPJ

Prémio Comissées diferidos diferidas . L L mais 10% de adicional
dlfe‘rldo dlfe_rldas efet|VO§ - efetlvas~ - ‘Pr(-.zmlos Co_mls_soes Proviséo federal, e 15% para CSLL (948) (550) (47) (28)
efetivo - fi - F : F : diferidos - diferidas - complementar (Constituigao)/reversao de

Seg.ment.o PPNG PPNG aceita aceita RVNE RVNE de abertura Total créditos tributérios sobre

;gtnmomal . (2(%3 ?gg N N (2.328) 452 N (a(gggg diferencas temporarias (274) (150) 585 376

iscos especiais - - - - - Total de im ren

Responsabilidades (853) 342 - - (1.305) 565 - (1.251) :t:o::'ibu?goésotosso:ieal enda (1.221) (699) 537 348

Transportes (139) . - - 127 12 - * Aliquota efetiva @)% B2)%

Riscos financeiros (3.135) 1.059 - - (767) (51) - (2.894)

Pessoas coletivos 2) 1 - - - - - (1) m PARTES RELACIONADAS

Outros - - - - (12.177) 4.653 - (7.524) A administragao considera, como partes relacionadas da Resseguradora, a AIG Seguros

Pessoas individual (42) 15 - - - - - (27)  Brasil S.A., a American Home Assurance Company e seus diretores e demais membros-

Maritimos (735) 246 - - (358) 133 - (714)  -chave da Diretoria e suas familias, conforme definigdes contidas no Pronunciamento

Aeronduticos 240 153 - - (179) 137 - 351 Técnico CPC 05.

Total (7.837) 2.550 - - (16.987) 5.901 - (16.373) (a) Com a AIG Seguros Brasil S.A. a Resseguradora mantém operagdes de aceitagio
de prémios de resseguros, recuperagdo de sinistros, despesas de comercializagdo e
despesas administrativas.

m _SI_NISTROS QCORREDOS . m DESPESAS ADMINISTRATIVAS (b) A Resseguradora utiliza parte da estrutura e recursos da AIG Seguros Brasil S.A.

Os sinistros ocorridos estao assim compostos: 2014 2013 hara o desempenho de suas operagdes, conforme contrato de rateio e ressarcimento de

L . - 2014 2013 Custos rateados (3.357) (4.969)  gespesas e custos indiretos e diretos acordado entre as partes.

Indenizagbes avisadas (") (21.870) (7.628)  Despesa com publicidade e propaganda - (1) (c) Com a American Home Assurance Company a resseguradora mantém operagoes

Despesas com sinistros ) (1.204) (67) Despesas com pessoal préprio (1.894) (1.423) e repasse de prémios de resseguros e recuperagao de despesas de comercializagao.

Vafla(;at_) da provis&o sinistros ocorridos mas Despgsas com p\{bllt;af;oes (286) (218) As principais transagdes com operacdes comerciais foram:

n&o avisados (IBNR) (19.173) (16.146) Donativos e contribuicoes (21) - .
Variagdo da provisdo sinistros ocorridos mas Localizagao e funcionamento (1.650) (1.642) AIG Seguros  American Home
nao suficientemente avisados (IBNER) (101) (824) Servicos de terceiros (488) 736 Saldo em 31 de dezembro de 2012 10.802 (7.943)
(42.348) (24.665) (7.696) (7.517) Ativo 19.948 2.992
e o L = Passivo (7.456) (12.012)
()0 a_umemo na variagao das indenizagdes avisadas ocorreu de\(ldo a Retroce_ssao Pagamento 4.866 12.054
e'u:elta grupo outros R$ 3.476 e 0 resseguro local grupo Patrimonial R$ 4.862, riscos m DESPESAS COM TRIBUTOS Recebimento (20.787) (3.265)
financeiros R$ 5.0623E8RENsabilidades RS 2.983. 2014 2013 Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.373 (7.974)
i CIDE - 89 Ativo 54.324 7.695

m RESULTA?O COMEEIROCESSAD N COFINS (1.795) (644) Passivo (26.259) (24.874)

(a) Composicao do r : com retr e: ~ COFINS sobre operacdes de resseguro (587) (751) Pagamento 11.580 19.203

Demonstramos a seguir a composicéo do resultado com retrocessoes: Contribuigéo sindical (47) (45) Recebimento (21.414) (1.815)

2014 2013 Impostos municipais (6) 18  Saldo em 31 de dezembro de 2014 25.604 (7.765)

Indenizagao de sinistros - recuperagao 13.161 6.609 Outros tributos (3) o =

Despesas com sinistros - recuperagéo 1.601 14  PIS/PASEP (292) (105) 25} OUTRAS, !NFPRMAGOES _

Variagao da proviso de IBNR 9.162 11.435 PIS/PASEP sobre operages de resseguro (127) (163) (a) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Resseguradora nao contratou

Receita com retrocessio 23.924 18.058 Taxa de fiscalizagdo (389) (243) operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Prémios cedidos em retrocessao brutos (*) (63.832) (37.158) (3.246) (1.844) (b) I_Em _31 de c_1ezembro de 2914, a Resseguradora nao possuia qualquer operacdo de

Comissdes 16.582 8.121 :eisgg ffmancelro e/ou c_)pera(l:uz_nal.d vabalh a ; e beneic

Variacdo das despesas de retrocessao - provisdes 12.33 . c) Conforme convengéo coletiva de trabalho, a Resseguradora concede beneficios

Desp‘iesa com re:)rocesséo P (34.91 2) (zg_:ﬁ) FZ1 RESULTADO FINANCEIRO pés-emprego a seus funcionarios relacionados  cobertura de plano de satde e custeio

Resultado com retrocessio (10.990) (2.616) (a) Composica fir indireto de seguro de vida para funciondrios demitidos ou aposentados. O periodo do

" S - . . N Receitas financeiras 14.336 6.837 beneficio depende de diversas regras estabelecidas pela Lei no 9.656/98 e pelas regras

"o aur{]er_no na varlagag do saldo de P_rem|<_> cedido em retrocesséo, ocorreu devido Despesas financeiras 4.583) (1.361) da Convencéo Coletiva de Trabalho, onde a Resseguradora apurou atuarialmente as

ao Prémio esm."a‘_jo para o grupo Patrimonial ter variado em R$ 6.710 em 2014 e 0 Resultado financeiro 9.753 5.476 obrigacdes decorrentes destes planos segundo as regras do CPC 33. A Resseguradora
aumento no Prémio de resseguros em R$ 17.194. adotou uma politica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais em conformidade

(b) Abertura por segmento (b) Receitas financeiras com os requisitos do item 92, onde reconhece-se a parcela dos ganhos e das perdas

Os valores dos principais grupos estao assim compostos: 2014 2013  atuariais como receita ou despesa se o valor liquido acumulado dos ganhos e das perdas

2014 Receitas com titulos de renda fixa privados 4.349 867 atuariais ndo reconhecidos no final do exercicio anterior exceder o maior valor entre:
Receita Despesa Resultado  Quotas fundos de investimentos 3.502 5017 ° 19% do va_lor presente da obrigagao de beneficio definido nessa data (antes da dedu-
com com com  Receitas com titulos de renda fixa publicos 3.046 462 cag dos ativos do plapchs .

Segmento retrocessdo _retrocessdo _retrocessdo  (ggjlacio cambial com operagoes de * 10% do valor justo de quaisquer ativos do plano nessa data. -

Patrimonial 6.070 (9.504) (3.434)  (etrocessoes aceitas 2,037 526 No exercicio findo em 2014, a Resseguradora apurou de reserva de beneficios a empre-

Riscos especiais o (641) (77) Oscilagao cambial com operagdes de gados 0 montante de R$ H (2013 - RS 24). i f i

Responsabilidades 1.034 (3.016) (1.782) tos 882 (189) A Resseguradora con?rlblrjl_mensalmente para o Instituto N’aqon_al de Segurldade_So-

Transportes 1.003 (1.392) (3gg) ossequros acel B cial para os seus funciondrios onde a contribuigdo no exercicio findo de 2014 totalizou

Riscos financeiros 6.843 (14.366) (7.523) Oscilagao cambial com operagdes de R$ 318. A Resseguradora também ¢ copatrocinadora em plano de aposentadoria, que

Pessoas individual 16 (22) (6) fesseguros cedidos 502 55 compreende pensao. O regime financeiro adotado ¢ o de capitalizagao e o plano é clas-

Maritimos 1.799 (1.487) 312 Outras receitas 18 99 sificado como um plano de contribui¢@o definida. Durante o exercicio findo de 2014, as

Aeronauticos 6.397 (4.488) 1.909 14.336 6.837  contribuigdes totalizaram R$ 97.

Total 23.926 (34.916) (10.990) (d) O total das despesas com remuneracéo da administragao atingiu no exercicio findo

(c) Desp fi iras de 2014 o montante de R$ 705 (2013 - R$ 557).
2013 2014 2013
Receita Despesa Resultado  Oscilagéo cambial com operagdes de m EYENTOS SUBSEGUENTES . At T
com com com  retrocessoes aceilas 97 (97) A partir de 31 de dezembro de 2014 até a data desta publicagéo, nao tivemos eventos

Segmento retrocesséo retroct(essﬁo) retrocessdo  |mposto sobre operagoes financeiras (39) (48) subsequentes relevantes.

Patrimonial 6.344 5.127, 1217 Outras despesas 84 76) Diretori

Siscos es%(_alf:[ijais 1 46(; 2(322) 1(322) Despesas <’:)om impostos e contribuicbes o 76) Dlrstora

TrZiZ?Jgf:es: \dades .708 E1 :005; ( £297; sot?re {ransagéfes financeiras i (1.065) (445) DIRETORES

Riscos financeiros 7.270 (6.543) 7207  Oscilagao cambllal com operagdes de Diretor-Presidente Diretor Diretor

Pessoas individual - 22 22  fesseguros cedidos (1.189) (473) Paride Della Rosa Marcelo Farat Milani Marcos Fugise

Maritimos 689 (1.023) (334) Oscilagao cambial com operacdes de

Aeronduticos 1.587 (3.780) (2.193)  resseguros aceitos (2.303) (222) Natalia Soares Grisanti Roseli Midori Kanazawa

Total 18.058 (20.674) (2.616) (4.583) (1.361) Atudrio - MIBA 2162 Contador - CRC 1SP187230/0-8

Parecer dos Auditores Atuariais Independentes

Aos Acionistas e Administradores da AIG Resseguros Brasil S.A.

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demons-
trages financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da ne-
cessidade de cobertura das provis6es técnicas, da solvéncia e dos limites de retengéo da
AIG Resseguros Brasil S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2014, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendén-
cia de Seguros Privados - SUSEP.

Responsabilidade da Administragao

A Administragao da Sociedade é responsavel pelas provisoes técnicas, pelos ativos de
retrocess@o registrados nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do capi-
tal minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
da solvéncia e dos limites de retengéo, elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superintendén-
cia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou serem
necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de distorcao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre as provisoes técnicas e os
ativos de retrocessao registrados nas demonstrac¢des financeiras e os demonstrativos do

Relatério dos Auditores 1tes sobre as D

ac6es Financeiras

capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técni-
cas, da solvéncia e dos limites de reten¢éo, como definidos no primeiro paragrafo acima,
com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes principios atuariais requerem
que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que as provisdes técnicas, os ativos de retrocessao registrados nas de-
monstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo,
estejam livres de distorcao relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execuc¢é@o de procedimentos selecionados para obten-
céo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de retroces-
s&o registrados nas demonstracdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimen-
tos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcéo relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas ava-
liagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para o calculo e
elaboragéo das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas demons-
tragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo
da Sociedade, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que s@o apropriados

nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade des-
ses controles internos da Sociedade. Acreditamos que a evidéncia de auditoria atuarial
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.
Opiniao

Em nossa opinido, as provisoes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de re-
tengdo, como definidos no primeiro parégrafo acima, da AIG Resseguros Brasil S.A. em
31 de dezembro de 2014, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2015.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino

Sé&o Paulo - SP - Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19

CIBA 105

Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

Aos e Aci da AIG F Brasil S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da AlIG Resseguros Brasil S.A.
(“Resseguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das prin-
cipais politicas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragao da Resseguradora é responsavel pela elaboracao e adequada apresen-
tacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicéveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes fi-
nanceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasilei-

ras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagcao dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Nessa avaliacé@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Resseguradora
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da Resseguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das politi-
cas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis feitas pela adminis-
trac@o, bem como a avaliagao da apresentac@o das demonstragoes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da AIG Resseguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Séao Paulo, 27 de fevereiro 2015.

_l PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwe

Anibal Manoel Gongalves de Oliveira
Contador
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